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现实面偏弱，区间震荡思路对待 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约高开后震荡偏强运行，最终收盘于

3740 元/吨，+47 元/吨，涨跌幅+1.27%，成交量为 126 手，持仓量为 92

万手，-119564 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十名多头持

仓为 504240，-57804 手；前二十名空头持仓为 561168，-71666 手，多

减空减。 

 

资料来源：博易大师，冠通期货整理 

现货方面：今日国内螺纹钢普遍上涨，涨幅 0-30 元/吨，上海地区螺纹

钢现货价格为 3740 元/吨，较上个交易日+20 元/吨。上个交易日建材成

交表现偏弱。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 7 元/吨，基差-35 元/吨，

目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 9 月 1 日，螺纹钢周产量 258.73

万吨，-4.72 万吨，同比-11.9%；表需为 267.53 吨，-15.92 万吨，同

比-10.2%；库存方面，螺纹钢社库 581.6 吨，-7.81 吨，厂库 195.88 万

吨，-1.05 万吨，总库存去化。 



本周螺纹钢产量继续回落，长短流程均有减量，短流程亏损仍较大，钢

厂盈利率连续三周下滑，预计短期螺纹钢产量仍稳中趋降。本周螺纹钢

表需回落，近期高频建材成交数据偏弱，整体需求仍疲弱。从终端看，

地产行业仍是主要拖累项，地产投资、新开工、施工以及销售同比降幅

仍在扩大；基建投资增速（不含电力）年初以来平稳下滑，严控基建投

资效率的背景下，基建对于钢材需求仍旧是托底，向上空间较小；制造

业面临内需不足的问题，扩内需、稳增长政策力度加大，制造业需求或

逐渐释放。整体上，需求端我们认为短期没有非常明显的驱动， 9 月旺

季阶段，补库或有所回升，但是补库持续性和高度预计有限，存在旺季

需求不及预期的可能。 

 

数据来源：钢联，冠通期货整理制作 

近期，存量房贷款利率下调以及认房不认贷等地产政策开始实质性落地，

市场情绪好转，今日黑色系偏强运行，但高铁水背景下，原料端更为强

势，盘面利润继续收缩。短期看，粗钢平控实质性落地执行前，成材仍

成本支撑较好，逐渐转入旺季，市场仍有一定的旺季需求预期，宏观层

面政策逐渐落地，市场情绪有所好转；但实际需求仍偏弱，在上方形成

较强压制。我们认为短期螺纹钢多空交织，还未走出震荡行情，操作上

2310 把握市场节奏在 3650-3800 区间操作。近期关注实际需求力度和

钢厂盈利状况。  
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