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美国近期重要数据和消息
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 本周三（8月23日）美国劳工部统计局（BLS）公布今年一季度的就业和工资季
度普查（QCEW）数据。BLS称，根据初步估算，这意味着截至3月的一年中，就
业人口将可能下修30.6万。这是BLS又一次做出几十万人口的年度就业调整。截
至去年3月的一年，BLS将非农就业人口上修了50.6万。摩根大通经济学家
Daniel Silver估算将下修将近50万人，渣打银行的G10货币研究及北美宏观策
略全球主管Steve Englande预计，可能下修约65万。

 这次BLS公布的只是初步结果，明年初公布的最终结果可能显示，实际下修人口
更多。金融博客Zerohedge预计，明年的最终版至少还会下修30万左右就业人口，
那将体现家庭调查逐步累计的影响，非农就业报告中的家庭调查对市场影响比
机构调查小，该调查显示的就业人口比机构调查还低约100万。

 本周四美国劳工部数据，在截至8月19日的一周里，初请失业金人数经季节性调整后为23万人，预期为24万人；在截至8月12日的
一周内，续请失业金人数减少9,000人，降至170.2万人；从历史标准来看，目前续请失业金人数仍然很低，表明一些下岗人员经
历的失业期很短。本周四芝加哥联邦储备银行全国活动指数为0.12，6月为负0.33；数据显示，美国经济活动在7月加快了步伐，
生产和个人消费指标均改善。

 本周四美国商务部数据显示，7月耐用品订单环比初值下降5.2%，降幅为2020年4月以来最大，预期下降4%；扣除波动较大的运输
类别的耐用品订单环比初值上涨0.5%，预期上涨0.2%；原因是7月非国防飞机订单在上月飙升后大幅下跌近44%；扣除飞机非国防
资本品订单——核心资本货物订单7月环比上升0.1%，符合预期；有分析称，这些数据突显出高昂的借贷成本、更严格的信贷条
件和挥之不去的经济不确定性，正在抑制企业追求长期资本投资的愿望。



市场等待来自央行年会的政策信号！
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 去年各国央行齐聚一堂，强调重中之重是将通胀降低至2%的目标，并在这一
年间将利率推至数十年来的高点。但现在，情况已于一年前截然不同，美联
储正进入抗击通胀的最困难阶段——如何对利率进行下一步调整，恰到好处
地控制通胀，同时又不对市场和经济产生严重影响；

 美联储主席鲍威尔在当地时间8月25日周五上午10点05分（北京时间8月25日
晚22：05）发表讲话时会强调，将利率“长时间保持在限制性区间”的立场，
但并不认为他会对短期政策路径发出强烈信号。今年会议的主题是“全球经
济的结构性转变”，根据这一主题，经济学家们认为，鲍威尔或许也将对中
性利率（也称 r*）进行一些讨论，美国经济是否会回到低利率水平。

 有“新美联储通讯社”称谓的《华尔街日报》记者Nick Timiraos21日撰文称，他推测生产率的提高和美国赤字的增加可能会让
美联储提高“中性利率”，从而限制美联储的降息；渣打银行Steve Englander认为，随着美国十年期等长端利率飙升至，历史
新高，鲍威尔可能会“隐晦”的表达自己想要稳住长端利率的信号；《金融时报》强调称，随着基准利率超5%，美联储已放缓加
息步伐，可能即将结束加息周期。美国经济韧性削弱了市场对衰退的担忧，但也让市场无法判断美联储何时会开始降息周期。

 美国费城联邦储备银行主哈克和波士顿联储主席柯林斯周四暂时接受了债券市场收益率急升的情况，认为这可以对美联储放缓经
济增速并使通胀回到2%目标的努力起到补充作用，他们还指出，很可能不需要进一步加息了。哈克称，长期借贷成本上升“有助
于为经济降温”，收益率急升不是一个主要的担忧。柯林斯则表示，收益率上升“绝对符合”围绕经济和货币政策的更广泛的情
况。据CME“美联储观察”：美联储9月维持利率在5.25%-5.50%不变的概率为81%，加息25个基点至5.50%-5.75%区间的概率为
19%；到11月维持利率不变的概率为50.6%，累计加息25个基点的概率为42.2%，累计加息50个基点的概率为7.1%。



油价在80美元/桶关口下方，频繁震荡
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 据知情人士透露，美国官员还在起草一份提案，如果委内瑞拉朝着自由公正的总统选举迈进，美国将放松对其制裁，允许该国出
口更多石油。

 自6月底以来，由于沙特和俄罗斯减产，全球石油供应日益紧张。事实上，国际能源署（IEA）的最新能源报告显示，第二季度全
球石油需求增长了326万桶/天，达到1.03亿桶/天的历史最高水平。IEA估计，第三季度对OPEC和库存的CALL将分别为3000万桶/
天和2980万桶/天，这意味着以OPEC目前的产量水平，两个季度的库存减少将超过200万桶/天。国际能源署估算，OPEC7月份的产
量为2786万桶/天。对OPEC 的CALL是对OPEC国家面临的“过剩需求”的一个指标，等于全球石油需求减去非OPEC国家的原油产量
和不受配额协议约束的OPEC国家的产量。

 荷兰咨询公司Insights Global公布的数据显示，最近一周阿姆斯特丹-鹿特丹-
安特卫普地区(ARA)炼油和储存中心独立仓库的柴油库存下降3%。瑞银集团分析
师Giovanni Staunovo称，欧洲成品油库存下降和美国两年期公债收益率下跌可
能提振了油价，并补充称，在投资者明确美联储的下一步行动之前，波动可能会
持续。

 渣打银行的大宗商品分析师估计，8月份全球库存减少280万桶/天，预计下个月
将减少240万桶/天。专家们预测，未来几个月，库存收紧仍将是主要的价格驱动
因素，但他们警告称，市场仍有可能重新陷入在第二季度看到的那种宏观驱动的
焦虑。



A股大盘停留在3100点下方，持续震荡
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 中共中央政治局常委、国务院总理李强8月22日至24日在广东调研。李强指出，我国
正处于经济转型升级的关键期，要保持推动高质量发展的定力，在转方式、调结构、
增动能上持续发力、久久为功。要大力推进科技创新，……在激发各类经营主体活
力、加快建设全国统一大市场、营造一流营商环境等方面实施更多引领性改革，在
稳步扩大制度型开放、稳定国际市场份额、更大力度吸引和利用外资等方面采取更
多创造性举措，进一步增强发展动力活力。

 8月25日，工业和信息化部等部委联合发布《石化化工行业稳增长工作方案》《建材
行业稳增长工作方案》《钢铁行业稳增长工作方案》《有色金属行业稳增长工作方
案》，聚焦四个行业各自的发展转型方向，对今明两年行业稳增长工作提出了总体
要求、工作举措和保障措施。

 石化化工行业：目标年均工业增加值增速5%左右；建材行业：加快传统产业低碳转型和新兴产业发展；钢铁行业：聚焦今明两
年行业发展小周期；有色金属行业：培育产业链“链主”企业；

 此前的8月21日、22日、24日，多家金融机构公告，宣布自购旗下基金或集合资产管理计划。8月25日，中银基金公告，基于对
中国资本市场长期健康稳定发展的信心，将于近日运用固有资金合计5000万元投资公司旗下权益类公募基金。8月24日中金基金
公告，基于对中国资本市场长期健康稳定发展的信心，全资股东中国国际金融股份有限公司将于近日运用自有资金合计2000万
元投资本公司旗下权益类公募基金。…………公募4天自购金额已达14.25亿，中金、中银“加码”。



黄金：低位反弹返回1900关口上方，频繁震荡
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 金价目前停留在2000下
方，反弹至1900关口上
方，金价1小时、4小时、
日线出现明显底背离迹
象；上方阻力在1804至
2079涨势的50%回撤位
1942，更上方是1614至
2079涨势的23.6回撤位
1969；2000关口；下方
支撑在1804至2079涨势
的61.8%回撤位1909，之
后是1900关口，前低
1871。



周线震荡下滑，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势线，
金价前期连续测试疫情期
间低点1680美元/盎司附
近并多次跌穿1680，更下
方支撑在疫情初期的1451
美元/盎司；目前金价仍
停留在2000下方；下方支
撑在日线前低1804；更下
方支撑在疫情期间低点
1680美元/盎司附近。
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★期货AU2310震荡下滑，一小时

线KDJ超卖，上方阻力在日线前
高464，下方支撑位于特殊均线
组1小时线黄线456.50，根据国
际市场美元金价运行，期金整体
判断震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价反弹越过
17.54至26.08涨势的
23.6%回撤位24.06，上
方阻力在日线小前高
25.25，日线前高26.07，
日线前高26.93；下方
支撑在24.06，26.93至
17.54跌势的61.8%反弹
位23.35，17.54至
26.08涨势的38.2%回撤
位22.81；日线小前低
22.09。
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 期货AG2310震荡下滑，1小时线
KDJ超卖反弹，上方阻力位于日
线前高5980，下方支撑位于特殊
均线组1小时线黄线5650，根据
国际市场美元银价运行，期银整
体判断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：返回80美元/桶关口下方，频繁震荡

12

 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
81.50附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2310震荡反弹，1小
时线KDJ超买，上方阻力位于日
线前高656，下方支撑位于日线
小前低611，根据国际市场美原
油油价运行，期货原油短线判
断震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



大盘停留在3100点附近，频繁震荡
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 今日大盘全天震荡调整，深成指、创业板指跌超1%，
三大指数盘中均创年内新低；消息面，工信部等八
部门：加强水泥和平板玻璃行业差别化管理，禁止
以技术改造等名义扩大产能；工信部等部门发布
《石化化工行业稳增长工作方案》；三部门：将首
套房贷款“认房不用认贷”纳入“一城一策”工具
箱，供城市自主选用；整体看，当前在国内利率中
枢下行的背景下，结合内部和外部经济、政策环境，
以及A股估值处于历史低位区间等角度，均说明当前
是中长期资金入市的有利时机；大盘和股指期货有
望同步慢牛反弹；

 股指期货IF2309震荡下滑；日线KDJ震荡回落，整体
判断短线震荡偏空。
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 股指期货IF2309震荡下滑，1小
时KDJ震荡下滑，上方阻力位于
跳空缺口下沿3880，下方支撑
位于日线前低3580，根据A股大
盘运行，股指期货短线整体预
判震荡偏空。

 目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周三（8月23日）美国劳工部统计局（BLS）公布今年一季度的就业和工资季度普查（QCEW）数据。根据初步估算，截至3月的一年中就

业人口将可能下修30.6万；这次BLS公布的只是初步结果，明年初公布的最终结果可能显示下修人口更多；本周四美国商务部公布的7月耐用品

订单环比初值下降5.2%，降幅为2020年4月以来最大，预期下降4%；扣除飞机非国防资本品订单的核心资本货物订单7月环比上升0.1%，符合预

期；有分析称，这些数据突显出高昂的借贷成本、更严格的信贷条件和挥之不去的经济不确定性，正在抑制企业追求长期资本投资的愿望。本

周五晚间美联储主席鲍威尔将在杰克逊霍尔央行年会发表讲话，市场预期讲话内容将强调把利率“长时间保持在限制性区间”的立场，但并不

认为他会对短期政策路径发出强烈信号。据CME“美联储观察”：美联储9月维持利率在5.25%-5.50%不变的概率为81%，加息25个基点至5.50%-

5.75%区间的概率为19%；到11月维持利率不变的概率为50.6%，累计加息25个基点的概率为42.2%，累计加息50个基点的概率为7.1%。整体看金

银在美国政府债台高筑、银行业危机并未完结和加息已接近结束的环境中剧烈波动，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：国际能源署（IEA）的最新能源报告显示，第二季度全球石油需求增长了326万桶/天，达到1.03亿桶/天的历史最高水平。IEA估计，第三

季度对OPEC和库存的CALL将分别为3000万桶/天和2980万桶/天，这意味着以OPEC目前的产量水平，两个季度的库存减少将超过200万桶/天。国

际能源署估算，OPEC7月份的产量为2786万桶/天。据知情人士透露，美国官员还在起草一份提案，如果委内瑞拉朝着自由公正的总统选举迈进

，美国将放松对其制裁，允许该国出口更多石油。目前油价在80美元/桶下方持续震荡，但油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日大盘全天震荡调整，深成指、创业板指跌超1%，三大指数盘中均创年内新低；消息面，工信部等八部门：加强水泥和平

板玻璃行业差别化管理，禁止以技术改造等名义扩大产能；工信部等部门发布《石化化工行业稳增长工作方案》；三部门：将首套房贷款“认

房不用认贷”纳入“一城一策”工具箱，供城市自主选用；整体看，当前在国内利率中枢下行的背景下，结合内部和外部经济、政策环境，以

及A股估值处于历史低位区间等角度，均说明当前是中长期资金入市的有利时机；大盘和股指期货有望同步慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏

空。
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