
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 81.44 79.93 1.51 开工率 80.980 80.980 0.000
产量 57.01 55.95 1.06 产线条数 247 247 0
重质产量 30.32 29.57 0.75 产量 117.907 117.127 0.78
轻质产量 26.69 26.38 0.31
厂内库存 14.6 16.47 -1.87 库存 4284.7 4106.8 177.9
重质库存 5 5.32 -0.32 库存可用天数 18.2 17.6 0.6
轻质库存 9.6 11.15 -1.55
库存可用天数 1.46 1.65 -0.19
产销比 103.28 107.68 -4.4 天然气利润 401 425 -24
氨碱法毛利 654.04 473.53 180.51 石油焦利润 688 709 -21
联产法毛利 1296.6 1049.1 247.5 煤制气利润 436 455 -19
基差 678 517 161 基差 209 262 -53
9-1价差 938 662 276 9-1价差 191 235 -44

品种套利 纯碱-玻璃09价差 1054 524 530 纯碱-玻璃01价差 307 97 210
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：本周产量小幅增加，开工率仍处于较低水平，新产能释放较为缓慢，短期供应偏紧局面或依旧；本周纯碱出货量回
落，但产销率仍过百，近期下游需求较好，本周纯碱出货虽有下滑，但是纯碱厂库延续去库状态，现货资源偏紧，多数企业
封单不报价，实际成交价格较高。总体上，偏强的基本面依旧对纯碱价格有较好支撑，现货价格稳中有涨，但是供给端逐渐
回升，后续中长期产能投放压力较大，需警惕盘面过快拉涨后，市场情绪转变带来的回落风险。操作上，近期波动较大，观
望为宜。关注供给端新产能产出情况。
玻璃：供给端本周无产线点火和放水，前期点火产线逐渐产出，玻璃产量延续回升态势。近期下游补库放缓，本周玻璃产销
率明显下滑，库存由去库转为累库。短期供需格局边际转弱，但是旺季预期暂时不能证伪，深加工订单天数好转，房屋竣工
面积仍保持较高的同比增速，需求仍有支撑，短期玻璃区间震荡思路对待，重点关注旺季需求预期兑现力度。2401合约下方
关注1520附近支撑，上方关注1750-1800区间压力，区间操作或者观望。
价差方面：短期看纯碱基本面偏强，玻璃供需格局边际转弱，纯碱-玻价差或继续趋于扩张。
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