
【冠通研究】 

豆粕震荡整理，冲高减仓止盈 

制作日期：2023 年 8月 24日 

 

豆粕现货方面，截至 8月 24 日，江苏地区豆粕报价 4900元/吨，较上个交易日持平。

盘面压榨利润，美湾 10月交货为-134元/吨；美西为-179元/吨、巴西 10月交货为-164元

/吨。 

现货方面， 8月 23日，油厂豆粕成交 3.3 万吨，较上一交易日-6.18吨，其中现货成

交 2.7万吨，远月基差成交 0.6万吨。 

国内原料方面，截至 8 月 18 日，国内进口大豆到港量为 130 万吨，较此前一周-68 万

吨；油厂大豆库存 488.35万吨，环比-58.45万吨。据船期预测，8月进口大豆预计到港 906

万吨。 

美国农业部发布的出口销售周报显示，截至 2023年 8月 10日当周，美国 2022/2023年

度大豆出口净销售为 9.36万吨，前一周为 40.7万吨；2023/2024年度大豆净销售 140.8万

吨，前一周为 109.6万吨；2023/2024年度对中国大豆未装船为 469.2万吨，前一周为 375.2

万吨。 

南美端，排船方面，截止到 8 月 17 日，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）对中国

大豆暂无排船计划；巴西各港口大豆对华排船计划总量为 608万吨，较上一期（8月 10日）

增加 70万吨。 

发船方面，截止到 8 月 17 日，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）8 月以来大豆对

中国暂无发船；8月份以来巴西港口对中国已发船总量为 343万吨，较前一周增加 149万吨。 

供给端，昨日主要油厂开机率升至 64%。截至 8 月 18 日当周，油厂豆粕产量为 147.43

万吨，周环比+2.16 万吨；未执行合同量为 513.59 万吨，环比-46.71 万吨；需求方面，豆

粕表观消费量为 147.35 万吨，环比-8.51 万吨；豆粕库存为 66.52 万吨，周环比+0.08 万

吨。 



下游提货方面，昨日提货量为 17.93万吨，此前为 17.65万吨。饲料加工企业库存天数

环比回升，截至 8月 18日当周，样本饲料企业豆粕折存天数为 9.11天，此前为 8.97天。 

截至收盘，豆粕主力合约收盘报 3997元/吨，+0.08%，持仓+43646手。 

国外方面，美豆优良率止升。美国大湖区作物情况普遍良好，大平原地区单产较去年普

遍恢复，但有分化。在 8月下旬美豆产区面临高温少雨，可能对单产形成产生影响。随着新

季大豆销售持续好转，阿根廷出口停滞中期对美豆依然持震荡偏强观点。巴拿马运河运力下

降问题再度升温，目前并非美豆发运旺季，关注其 9月份的恢复情况。 

国内方面，规模猪场压栏，饲料需求持稳；中期来看，国内养殖端需求步入旺季，9月

是西南地区季节性增重时间，规模场会出现集中压栏，大猪存栏规模预计持续提升，饲料需

求增加，油厂远期基差合同量大幅飙升，且下游提货积极，而进口大豆检疫严格，通关量的

减少，使得国内大豆库存紧张问题持续，近月合约依然抗跌，临近交割月，近月合约多单逢

高止盈。01合约多单继续持有，冲高减仓。 

 

 

（豆粕主力合约 1h 图）  
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