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PTA： 成本支撑减弱 需求还欠东风

期货方面：隔夜原油价格回落，成本端压力略有松动，PTA主力1月

合约跳空低开，不过日盘试探性走高，最高上行至6028元/吨，下午盘

回吐大部分涨幅，报收于一根带较长上影线的小阳线，跌幅1.12%。成

交量环比减持，持仓量小幅增加，整体量仓波动不大。

现货价格：PX价格1059USD，汇率7.306；逸盛石化PTA美金价780美

元/吨，环比持平；PTA原材料成本5843元/吨，加工费251元/吨。

装置动态：今日隆众公布PTA周度开工率以及产量，截止到本周，

开工率80.43%，环比增加0.28个百分点，产量129.79万吨，环比增加0.45

万吨。



PTA期价震荡回落，此前支撑市场的强势的主要利多主要来自于成

本以及需求端，不过，近期原油价格震荡收跌，后续美汽油等级切换至

冬季，调油需求大概率继续下移，PX报价有所松动。需求短来看，纺织

需求旺季在即，市场对于需求预期仍有较强支撑，不过，聚酯加工利润

明显收缩，开工率继续增长空间也较为有限，而目前终端需求采购并未

表现出旺季前的热烈情况，在纺服出口需求不确定背景下，需求端实际

提振还有待观察。而供应方面来看，目前PTA开工率周环比维持稳定充

裕，供应稳定。PTA成本端支撑正在减弱，需求端增幅还未出现，而供

应相对稳定下，自身驱动并不强，短周期关注5950-5970附近支撑争夺，

一旦下挫，短期强势或有所转变。后续关注成本以及需求端变化。
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