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尿素：树欲静而风不止 期价封于涨停

期货市场：尿素主力合约平开于2145元/吨，最低回踩2136元/吨后

强势上行，封于涨停板2269元/吨，UR2401合约涨幅7.03%，成交量持仓

量环比均有增持，从主力席位来看，前二十名席位多空均有增持，多头

席位来看，前五名席位中除广发期货减持1443手外，其他席位增仓

2000-4000手，不过多头席位方正中期大幅减仓8430手，改为增加空头

席位5540手；空头席位中，东证期货大幅减仓9553手，其他席位增减均

有，不过前二十名席位总体以增仓为主。

国内尿素现价涨跌互现，内贸需求形势一般，出口港发往港口订单

仍有补充，高端报价回落而低端报价略有上行。不过期货市场封于涨停

板，可能会干扰现货价格回调，今日山东、河北及河南尿素工厂出厂价

格范围多在2460-2530元/吨，少数厂报价略高。



今日尿素期货收盘封于涨停板，而现货价格涨跌互现，尿素基差没

想到是以期价大涨而回归。以山东地区价格为基准，尿素1月合约基差

271元/吨，同比仍处于阶段性高位，后续回归压力加大，期价暂有支撑。

供应方面，2023年8月23日国内尿素日产大约16.8万吨，环比继续

增加0.1万吨，开工率大约71.1%，同比偏高3.1万吨。尽管山西晋城部

分尿素工厂限产30%，市场对于供应的担忧有所加剧，但是今日河北正

元黄骅正在复产，后续山东瑞星也有复产计划，整体供应反而环比上升，



可见山西晋城限产对供应的影响相对有限且可控。

尿素期价强势封于涨停，需求预期提前兑现后，市场开始关注供应

端变化，山西晋城部分尿素工厂限产 30%，加上煤矿重大安全事故影响，

引发市场对供应端的担忧；此外，尿素主力高基差面临回归，配合短期

利多题材支撑，期价涨势失控，封于涨停板。不过，晋城限产暂定 1周

左右，短时间限产对同比明显偏高的日产影响相对可控，并且前期检修

的装置复产，日产规模不降反增，对比近期复产与检修装置来看，预计

尿素供应稳定；而国内需求来看，正处于尿素传统农需淡季，尽管复合

肥仍有少量原材料采购、工业板材需求略有复苏，但整体内贸需求表现

一般，尿素现价上行或缺乏需求端的配合，不宜过渡乐观。尿素期价强

势运行，在 2150-2180 震荡平台上方将偏强运行，但后续基差回归大概

率以现价松动为主，期价继续上行空间也需谨慎。
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