
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。

冠通期货热点评论

--供应端再起波澜 尿素期价强势拉涨

发布时间：2023 年 8 月 23 日

 事件：

尿素开盘后强势拉涨，尿素主力合约甚至触及涨停，印标落地，出口预期已

经兑现，价格的强势上行，或并非需求端影响，更多受到供应因素干扰，当然部

分传言也加剧了市场的紧张情绪。

 点评：

印标带动出口增加，目前仍有发往港口的集港订单支撑工厂订单，但预期兑

现后，市场的情绪已经有所放缓。不过树欲静而风不止，就像我们此前强调，需

求预期落地后，供应端的影响或将有所放大，在本周尿素日产环比持续回升，市

场预期尿素价格已经有所放缓之际，供应端却来了个反转，市场的情绪再度被点

燃。

8 月 22 日，晋城市生态环境局表示，由于该市空气制质量恶化，将对部分

企业执行管控措施，涉及到该地区尿素生产装置限产：兰花限产 30%，影响日产

750 吨，天泽小尿素生产线停产，影响日产 1500 吨，金象限产 30%，影响日产

400 吨；总计影响日产 2650 吨；并且，8月下旬，工厂装置有检修计划，预计日

产同比增长形势或有放缓。不过，晋城限产暂定 1周左右，短时间限产对同比明

显偏高的日产影响相对可控，具体实际供应变化还是需要关注尿素装置检修变化。

8月下旬，仍有部分装置有检修计划，预期影响日产规模万吨左右，不过，

8月下旬部分检修装置有复产计划，从现有装置动态来看，预计对日产规模影响

有限，并且 8月底至 9月初，有部分新增产能进入投产流程，总体供应预计将维

持稳定同比偏高运行。

尿素 8 月下旬部分装置检修计划

原料 企业简称
装置产能

(万吨)
影响日产量 预计检修日期 预计时长

煤炭 兴安盟博源 52 1700
计划开始 2023 年 8

月 26 日开始

预计检修 20

天左右
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煤炭
内蒙古亿利

亿鼎
52 1700

计划开始 2023 年 8

月下旬开始

预计检修 20

天左右

煤炭
内蒙古乌兰

大化
120 4000

预计 2023 年 8月下

旬检修

预计检修

20-30 天左

右

煤炭 宁夏和宁 70 1800
计划 23 年 8 月 20

日开始

预计检修 1

个月左右

煤炭 江苏华昌 40 1200
计划 23 年 8 月底检

修
不确定

8 月下旬预计复产尿素装置汇总

原料 企业简称
装置产能

(万吨)
影响日产量 检修日期 恢复日期

煤炭 山东瑞星 200 5000 2023年 8月 19停车
预计近期复

产

煤炭 寿光联盟 60 2000
2023年 4月 30日停

车

预计 8月底

复产

煤炭
河北正元黄

骅
80 3000

2023 年 8 与 5日故

障停车

预计 8月

23-24 日复

产

天然气 中石油大庆 80 1200
2023年 6月 14日停

车

试车中，正

在生产合成

氨

从成本端来看，近期主产地煤矿事故多发，山西出现多起安全事故，介休大

佛寺南窑头煤业再出顶板事故，造成人员伤亡、太原古交煤矿安全事故致 2人死

亡（本月第二起）、陕西延川县出现瓦斯闪爆事故，11 人遇难的重大事故，煤

炭供应端风声鹤唳；晋中开始风险隐患排查、内蒙古区域安全生产百日攻坚专项

行动持续进行中，国家矿山安全监察局陕西局近日发布通知，府谷、榆阳地区某

矿因重大事故隐患，责令停产整顿；煤炭的供应或将受到影响，这也在一定程度

上加剧煤化工板块的波动。不过，目前煤炭价格仍维持偏弱形势，显然需求淡季

到来，终端电厂高库存、进口积极补充且保供政策并未转向之下，市场对于供应

端变化反应有限，煤炭价格稳中偏弱。
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煤制尿素目前利润在数百元每吨，高利润模式下，除政策影响外，大规模减

产的可能性较低。

除了供应因素外，市场传言 9 月份印标会再发招标 200-300 万吨，船期在

11 月份，引起市场动荡。出口端确实是影响下半年供需格局的重要影响因素，

若该消息属实，按照目前工厂发运出口订单有利可图之下，将支撑需求。不过，

该消息尚未证实，而目前国际尿素价格震荡回落，国际尿素供需格局暂不确定下，

该因素对当前价格的影响尚不明朗。

回到国内需求端，8月正处于尿素传统农需淡季，国内尿素经销商采购谨慎，

下一阶段需求采购可能在 9月下旬至 10 月份冬小麦播种备货期，短期农需有限；

尽管复合肥仍有少量原材料采购、工业板材需求略有复苏，但整体内贸需求表现

一般，工厂新单成交一般，现货报价稳中有所松动。

尿素期价强势拉涨，主力合约甚至触及涨停，期价突破前期震荡平台

2150-2180 附近后，重心进一步抬升，结合尿素基差仍有回归需求，预计近期价

格在前期震荡平台上方或维持偏强运行。不过，短期供应虽有波动，但大概率维

持同比偏高水平，而国内需求暂没有明显亮点，在出口预期逐渐兑现，港口订单

增加之际，短期尿素或有累库预期，国内尿素现货价格短期或难有上行动力，尿

素基差回归或大概率以现价回落为主，期价继续上行空间也需谨慎。
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