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需求支撑较好，短期或震荡偏强 

期货方面：铁矿石主力 I2401 合约高开后单震荡运行，盘中最高涨至

832.5 元/吨，最终收盘于 817 元/吨，+29 元/吨，涨跌幅+3.68%，连续

5 日上涨，收盘创近 5 月新高。成交量 74.9 万手，持仓 67.2 万，-4312

手。持仓方面，今日铁矿石 2309 合约前二十名多头持仓为 414583，+1845

手，前二十名空头持仓为 362507，+1894 手，多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，8 月 14 日-8 月 20 日，全球铁矿石发运总量 3257.0

万吨，环比增加 299.9 万吨，澳洲发运量 1839.3 万吨，环比增加 65.1

万吨，其中澳洲发往中国的量 1548.2 万吨，环比减少 3.1 万吨。巴西

发运量 828.3 万吨，环比增加 23.4 万吨。中国 45 港到港总量 2237.5

万吨，环比减少 943.3 万吨。截至 8 月 11 日，国内 126 家铁精粉产量

42.79 万吨/日，环比-0.47 万吨/日，产量延续回升，目前尚处于较高

水平。需求端，根据钢联数据，截至 8 月 18 日当周，日均铁水产量 245.62

万吨，环比+2.02 万吨，回升至近两月新高。 

基本面上，本期外矿发运回升，到港下滑。发运增量主要来自非主流矿，

从历年走势看，发运波动较为正常；台风天气影响消退，上期到港暴增，

导致本期下滑幅度较大，目前到港处于中等水平。中长期看，外矿供应

趋于宽松的趋势不变。需求端，铁水、疏港以及钢厂日耗连续两周回升，

处于高位，反映出近端铁矿石需求仍较为强劲。目前多地虽有粗钢平控



落地消息，但实际效果暂时未看到，后续平控兑现力度还需观察，短期

铁水或难有较大降幅。远端粗钢平控压力下，铁矿石需求压力较大。  

 

盘面上，今日铁矿石高开，早盘上冲后有所回落，仍收涨。短期看，下

游钢材即将迎来旺季，平控政策落地和实际执行情况还有待观察，需求

韧性较强，但是粗钢平控压制中长期需求，或限制上方空间，建议短期

震荡偏多思路对待。操作上，近期拉涨过快或有回落风险，2401 前期多

单减仓持有，上方压力位 840 附近，警惕市场畏高情绪和粗钢平控消息

带来的风险。 
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