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美国近期重要数据与消息（1）
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 自穆迪下调美国10家中小型银行信用评级，以及惠誉警告可能下调摩根大通和美
国银行等更大型机构的评级之后，美国银行股指便进入“跌跌不休”的模式；

 摩根士丹利定量研究全球主管Vishwanath Tirupattur近期发表研报警告称，虽然
迄今为止被降级的银行债务总额相对较小、约为100亿美元，但穆迪将6家更大型
银行列入可能降级的观察名单，还将额外11家银行的前景从稳定下调至负面：
“这说明，面临降级前景的银行债务规模要高得多——远远超过1000亿美元。”

 旧金山联储的论文显示，在2022年货币紧缩周期中，所持证券市值损失较大的银
行向企业提供的信贷较少。鉴于过去18个月固收市场的经验，将这种按市值计算
（mark-to-market）的损失影响扩大到小型银行将加剧信贷形成的潜在挑战；

 上周二，今年FOMC票委、明尼阿波利斯联储主席卡什卡里便警告称，“今年早些时候爆发的银行业危机可能尚未结束”，而且对
资产超过1000亿美元银行的更严格资本要求“根本不够”；他指出，银行业目前情况似乎稳定下来，但风险在于，如果通胀没有
得到完全控制，美联储将不得不继续加息，可能会令小型银行（所持证券）面临更多损失，年初的行业压力将再度爆发。

 8月17日，美国住房金融机构房地美（Freddie Mac）公布最新数据显示，美国30年期固定抵押贷款平均利率升至7.09%，为2002
年4月以来最高水平，高于一周前的6.96%，已连续四周攀升，而一年前的数据仅为5.13%；分析指出，30年期房贷利率走高，主
要受美国十年期国债收益率上升影响，美国房地产经纪人协会首席经济学家Lawrence Yun接受媒体采访时表示，现在正处在这30
年期抵押贷快利率的关键阶段，如果三十年期抵押贷款利率突破7.2%，那么很可能会达到8%；根据Black Knight Inc数据，美联
储连续加息导致潜在买家的购买力不断缩水，再加上库存供应不足，房价被不断推高，市场交易量接连下滑。美国的住房可负担
性已经跌至1984年以来的最低点。



美国近期重要数据与消息（2）
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 高盛经济团队新近报告警告，因为美国国会至今还未就始于今年10月的新财年年度支
出议案达成共识，联邦政府目前更有可能今年晚些时候暂时停摆；高盛首席美国政治
经济学家Alec Phillips在报告中预计，若在9月30日、即本财年最后一日，美国联邦
政府因预算拨款告罄而关门，美国经济将短期内受创，而后反弹；

 高盛估算，联邦政府关门期间，每周对美国GDP增速的打击可能都有0.2个百分点，关
门结束后的一个季度，GDP将抹平这些降幅；若长期关门，美联储11月更有可能推迟加
息。本周一数十名保守派众议员提出政府减支等新要求，评论称可能导致9月30日本财
年结束后政府关门。

 本周一全美独立企业联盟(NFIB)在7月份进行的调查发现，在经济方面，52%的小企业
主认为经济已经陷入衰退，低于4月调查时的55%；尽管整个经济出现了广泛的强劲迹
象，而且越来越多的证据表明，经济可能会避免预期已久的衰退，但小企业主们还是
认为经济已经陷入衰退。

 本周一，反映市场对经通胀调整后实际资金成本估算值的10年期通胀保值美国国债
（TIPS）收益率自2009年以来首次超过2%大关。10年期TIPS收益率近来涨势凶猛，7月
中旬TIPS收益率还处在约1.5%的水平；同日美国30年期通胀保值国债（TIPS）收益率
日内一度达到2.14%，刷新2011年以来新高；需要注意的是，实际收益率的大幅上升可
能对资产估值构成明显压力，这些资产的未来收益必须以更高的利率进行贴现。



本周重磅：杰克逊霍尔央行年会
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 美国通胀坚挺不退、加息前路不明之际，一年一度的杰克逊霍尔（Jackson 
Hole）全球央行年会将于本周五（8月24-26日）重磅来袭；

 美联储主席鲍威尔以及全球各地的央行行长将齐聚大提顿山脉，讨论经济
前景，本次会议的焦点无疑落在“美联储9月政策会议上将采取何种行动”，
以及“长期通胀基准线是否会更高”等两方面的讨论上；

 “你要调整吗？向哪个方向调整？你会担心哪些风险？”这些问题和其他
数十个问题将出现Jackson Hole，本次会议将于本周四晚正式拉开帷幕，
美联储主席鲍威尔将在美国当地时间本周五上午发表演讲。

 值得一提的是，每一任美联储主席都会在杰克逊霍尔发表讲话，并经常借此机会确定新的信息或制定新的政策框架。这赋予了美
联储主席讲话超乎寻常的重要性，今年的会议主题是“全球经济的结构性转变”；今年杰克逊霍尔会议的全球主题表明，大部分
讨论，甚至鲍威尔的讲话，都将集中在长期内通胀率上升方面。此外，美联储主席鲍威尔将在会议开幕时发表讲话，市场肯定会
从中寻找美联储在9月以及2023年剩余会议上可能采取何种行动的暗示；

 上周三公布的美联储周7月份会议纪要显示，美联储FOMC委员会的“大多数与会者”认为通胀有大幅上行的风险；美联储官员也
开始考虑当前通胀周期结束后的经济前景，疫情后全球经济的系统性变化可能会在未来数年内持续存在，通胀率可能会比过去更
高。美国推动供应链重新定位和全球经济脱钩很可能会产生持久的通胀影响，而移民减少加上人口老龄化，可能会对美国劳动力
供应造成长期拖累。鉴于这些以及其他政治和经济发展，人们担心美联储可能越来越难以将利率拉回到疫情前的水平。



油价在80美元/桶关口附近，频繁震荡
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 Kpler首席美洲石油分析师Matt Smith表示，尽管受到墨西哥湾风浪的影响，美国本月的水运原油出口量仍将创下自3月份以来的
最高水平；8月份的平均日流出量为420万桶，7月份为380万桶。8月对亚洲的输油量将为175万桶/日，7月为125万桶/日；对欧洲
的输油量将超过200万桶/日，与此前相比大致保持不变。Smith称，目前由风暴造成的干扰时间很短暂，因此影响有限，但随着
飓风季节接近高峰，风险正在上升。

 伊拉克石油部长办公室的一位消息人士周一(8月21日)表示，部长哈扬·阿卜杜勒·加尼(Hayan Abdel-Ghani)抵达土耳其首都安
卡拉，讨论包括通过杰伊汉石油码头恢复石油出口在内的几个问题。3月25日，在国际商会(ICC)做出仲裁裁决后，土耳其暂停了
伊拉克通过北部-土耳其管道45万桶/日的原油出口。随着石油输出国组织及其盟国(OPEC+)延长并深化减产，更多伊拉克原油进
入市场可能有助于缓解含硫原油的供应紧张。

 油服贝克休斯上周五(8月18日)的报告显示，在美国作为未来产量早期指标的运营石
油钻井平台数量上周减少了5个，至520个，为2022年3月以来的最低水平。

 世界最大的原油进口国中国正在利用今年早些时候积累的创纪录的库存，因为石油输
出国组织和包括俄罗斯在内的盟友(OPEC+)削减供应，推动全球油价上涨，炼油厂削
减了采购规模；中国海关数据显示，7月份沙特阿拉伯对中国的出口量较6月份下降了
31%。受强劲出口利润推动，中国炼油企业7月份增加了成品油出口。

 非洲第二大石油生产国安哥拉的石油产量延续了7月份的增长势头，达到了自2022年8
月以来的最高单月水平；7月份安哥拉的原油日产量比6月份增加了3万桶，达到115万
桶/天，但其产量仍远低于欧佩克的配额，7月份的缺口达到31万桶/天。



A股大盘停留在3100点附近，持续震荡
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 本周一（8月21日）中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2023年8月21
日贷款市场报价利率（LPR）为：一年期LPR为3.45%，较前值3.55%下降10个基点，
但高于预期的3.40%；五年期LPR为4.2%持平前值，但高于预期的4.05%。

 这是2023年以来LPR的第二次下调，此前LPR在连续9个月按兵不动后，于6月下调10
个基点；同一天，中国人民银行进行340亿元7天期逆回购操作，中标利率为1.80%，
此前为1.80%。

 8月21日下午，国务院以“加快发展数字经济，促进数字技术与实体经济深度融合”
为主题，进行第三次专题学习。国务院总理李强主持专题学习。中国工程院院士陈
纯作了讲解。

 国务院总理李强指出，我国具有超大规模市场、海量数据资源、丰富应用场景等多重优势，数字经济发展具有广阔空间。要统
筹发展和安全，发挥优势、乘势而上，着力打好关键核心技术攻坚战，大力发展数字经济核心产业，加快推动产业数字化转型，
夯实数字经济发展的基础支撑能力，推动数字经济发展不断取得新突破。

 沪深北交易所自8月28日起进一步降低证券交易经手费。沪深交易所此次将A股、B股证券交易经手费从按成交金额的0.00487%双
向收取下调为按成交金额的0.00341%双向收取，降幅达30%；北交所再次将证券交易经手费标准降低50%，由按成交金额的
0.025%双边收取下调至按成交金额的0.0125%双边收取。



黄金：高点回撤再次跌破1900大关，，频繁震荡
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 金价目前停留在2000下
方，再次跌破1900关口，
但金价1小时、4小时、
日线出现明显底背离迹
象；上方阻力在1900关
口，1804至2079涨势的
61.8%回撤位1909，之后
是50%回撤位1942；下方
支撑在前低1871；然后
是2069至1614跌势的50%
反弹位1847，周线前低
1804。



周线震荡下滑，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势线，
金价前期连续测试疫情期
间低点1680美元/盎司附
近并多次跌穿1680，更下
方支撑在疫情初期的1451
美元/盎司；目前金价仍
停留在2000下方；下方支
撑在日线前低1804；更下
方支撑在疫情期间低点
1680美元/盎司附近。
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★期货AU2310震荡反弹，一小时

线KDJ震荡反弹，上方阻力在日
线小前高460.50，下方支撑位于
特殊均线组粗橘色线453.50，根
据国际市场美元金价运行，期金
整体判断震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中

11

 目前银价位于26.93至
17.54跌势的61.8%反弹
位23.35下方，上方阻
力在23.35，17.54至
26.08涨势的23.6%回撤
位24.06，小前高26.07；
下方支撑在17.54至
26.08涨势的38.2%回撤
位22.81；小前低22.09，
之后是17.54至26.07涨
势的50%回撤位21.81。
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 期货AG2310震荡，1小时线KDJ
超买回落，上方阻力位于日线
小前高5800，下方支撑位于特
殊均线组粗橘色线5600，根据
国际市场美元银价运行，期银
整体判断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导
致无序震荡较多，风险较大。



原油：在80美元/桶关口附近，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
81.50附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2310震荡下滑，1小时
线KDJ超卖反弹，上方阻力位于日
线小前高656，下方支撑位于日线
前低627，根据国际市场美原油油
价运行，期货原油短线判断震荡
偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



大盘停留在3200点下方，频繁震荡
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 今日大盘早间高开低走，沪指年线一度转绿，午
后上演“V”型反弹，三大指数均拉升翻红，沪
指涨近1%；消息面，分析人士认为，近期监管层
表态将推出一系列活跃资本市场的举措，有利于
券商资金使用效率的提升，也意味着衍生品市场
政策环境迎来重大拐点；沪深北交易所自8月28
日起进一步降低证券交易经手费；高盛：全球人
工智能投资规模2025年或将接近2000亿美元；整
体看，预计中国证券投资资本流出将会企稳并逐
渐进入净流入格局，市场出清正在达到预期水平，
进入9月大盘和股指期货有望同步慢牛反弹；

 股指期货IF2309震荡；日线KDJ超卖反弹，整体
判断短线震荡偏多。
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 股指期货IF2309震荡反弹，1小时
KDJ超卖反弹，上方阻力位于特殊
均线组1小时线黄线3910，下方支
撑位于日线小前低3710，根据A股
大盘运行，股指期货短线整体预
判震荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
金银：高盛经济团队新近报告警告，若在9月30日、即本财年最后一日，美国联邦政府因预算拨款告罄而关门，美国经济将短期内受创；高盛估

算，联邦政府关门期间，每周对美国GDP增速的打击可能都有0.2个百分点；若长期关门，美联储11月更有可能推迟加息；本周一全美独立企业

联盟(NFIB)公布7月份进行的调查发现，在经济方面52%的小企业主认为经济已经陷入衰退，低于4月调查时的55%；本周一反映市场对经通胀调

整后实际资金成本估算值的10年期通胀保值美国国债（TIPS）收益率自2009年以来首次超过2%大关；目前市场密切关注本周美国杰克逊霍尔央

行年会及美联储主席鲍威尔的讲演内容；据最新CME“美联储观察”：美联储9月维持利率在5.25%-5.50%不变的概率为86.0%，加息25个基点至

5.50%-5.75%区间的概率为14.0%；到11月维持利率不变的概率为57.4%，累计加息25个基点的概率为38.0%，累计加息50个基点的概率为4.7%。

整体看金银在美国政府债台高筑、银行业危机并未完结和加息已接近结束的环境中剧烈波动，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金

银。

原油：世界最大的原油进口国中国正在利用今年早些时候积累的创纪录的库存；中国海关数据显示，7月份沙特阿拉伯对中国的出口量较6月份

下降了31%，受强劲出口利润推动，中国炼油企业7月份增加了成品油出口；非洲第二大石油生产国安哥拉的石油产量延续了7月份的增长势头，

达到了自2022年8月以来的最高单月水平；7月份安哥拉的原油日产量比6月份增加了3万桶，达到115万桶/天，但其产量仍远低于欧佩克的配额

，7月份的缺口达到31万桶/天；油服贝克休斯上周五(8月18日)的报告显示，在美国作为未来产量早期指标的运营石油钻井平台数量上周减少了

5个，至520个，为2022年3月以来的最低水平。目前油价维持80美元/桶附近并持续震荡，但油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日大盘早间高开低走，沪指年线一度转绿，午后上演“V”型反弹，三大指数均拉升翻红，沪指涨近1%；消息面，分析人士

认为，近期监管层表态将推出一系列活跃资本市场的举措，有利于券商资金使用效率的提升，也意味着衍生品市场政策环境迎来重大拐点；沪

深北交易所自8月28日起进一步降低证券交易经手费；高盛：全球人工智能投资规模2025年或将接近2000亿美元；整体看，预计中国证券投资资

本流出将会企稳并逐渐进入净流入格局，市场出清正在达到预期水平，进入9月大盘和股指期货有望同步慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏多

。
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