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PTA：成本与需求支撑 期价高位试探反弹

期货方面：原油价格震荡回落，但目前成本维持高位、需求预期向

好情况下，PTA主力合约价格略有高开，日内高位宽幅震荡，最高上行

至6038元/吨，尾盘收于6006元/吨，涨幅1.35%，呈现一根带上下影线

的小阳线，成交量环比减少，持仓量继续增持。

现货价格：PX价格1060USD，汇率7.3254；逸盛石化PTA美金价780

美元/吨，环比持平；PTA原材料成本5861元/吨，加工费164元/吨。

装置动态：当前PTA装置开工负荷79.4%左右，珠海英力士PTA总产

能235万吨/年，目前开工负荷在6成；目前福海创450万吨PTA装置负荷

降至5成附近；逸盛海南200万吨PTA装置，目前开工负荷8成。



低加工费、加上需求端预期向好，利好PTA期价偏强运行。成本端

角度来看，原油价格高位反复，PX报价偏强，PTA加工费虽有反复，但

仍处于阶段性低位；需求端，聚酯产能利用率周环比回升，近期加工利

润增加，企业生产积极性稳定，并且金九银十需求旺季预期下，需求端

或仍发挥一定的支撑作用；此外市场预期9月份集中检修，低加工费情

况下，供应预期收窄。不过，目前汽油裂解价差显著下行，调油对芳烃

需求减弱，PX报价有所松动，后续美汽油等级切换至冬季，调油需求大

概率继续下移，而PX不管是国内还是亚洲开工率均有所回暖，成本端预

计将有所回落；而需求方面，目前聚酯开工率已经运行至高位水平，继

续增长空间已经较为有限，需求可以发挥的预期更多在于预期面。PTA

期价强势反弹，扭转此前震荡走弱的颓势，但成本端支撑有限，一旦压

力减轻后，新增产能释放下，供应制约将有所减弱，基本面自身驱动并

不强，建议谨慎对待，关注前高附近压力表现。
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