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尿素：利多预期兑现 期价涨势放缓

期货市场：尿素主力1月合约略有高开于2130元/吨，震荡最高试探

2145元/吨，日内震荡下挫，下午盘扩大回调幅度，最低下行至2055元/

吨，尾盘报收于2076元/吨，呈现一根带短上下影线的阴线实体，跌幅

1.14%。成交量环比减持，持仓量微幅增加，主力席位来看，前二十名

席位多空均有增持，空头主力增仓稍显积极；多头前三名席位持仓均环

比有所减持。

国内尿素工厂报价稳中上扬，厂家多以执行前期工业以及集港订单

为主，少数趋于工厂报价仍在试探性上调，不过新单成交情况不温不火，

涨势已经有所收窄，甚至个别地区报价开始松动下滑。今日山东、河北

及河南尿素工厂出厂价格范围多在2520-2550元/吨。



今日尿素期货收盘价明显下滑，现货价格变动有限，尿素基差继续

小幅扩大，以山东地区为基准，尿素9月合约基差163元/吨，尿素1月合

约基差484元/吨，同比仍处于阶段性高位，后续回归压力加大，在现价

没有大幅下挫情况下，期价或有支撑。



供应方面，2023年8月18日国内尿素日产大约16.2万吨，环比止跌

回升，开工率大约68.5%，同比偏高2.3万吨。昨日故障短停的山西晋能

控股恢复生产，辽宁被封化工复产，促进日产规模环比回升，8月下旬

仍有部分装置有检修计划，但后续复产较多，预计日产规模将维持在同

比偏高水平。

目前，印标成交基本已经落定，市场情绪已经兑现，该因素影响正



在逐渐减小。尽管近期尿素装置停车较多，日产规模小幅下滑，但高利

润、高产能释放背景下，市场对于供应端担忧不大；虽然复合肥以及工

业需求有一定支撑，但农需淡季已至，需求端支撑有限；国际尿素价格

震荡松动，印度短期再度发布招标的可能性较小，出口端的提振作用或

逐渐递减；此外，煤炭价格出现明显回落，成本端继续下移，尿素高位

价格支撑有限。尿素期价虽强势并未改变，但涨势放缓，近期上方关注

前高附近压力，若难以突破，后续不排除形成M头，暂时高位震荡对待。
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