
【冠通研究】

制作日期：2023 年 8 月 15 日

PTA：成本支撑较强 期价震荡盘整

期货方面：PTA期价在前一交易日大幅下挫后跌幅趋缓，主力2401

合约开盘于5754元/吨，开盘后期价震荡回升，最高上行5798元/吨，不

过日内宽幅波动，最低回踩至5746元/吨，尾盘翘尾，报收于5778元/吨，

呈现一根带上影线较长的小阳线，跌幅0.38%，成交量环比减少，持仓

量有所增加。

现货价格：PX价格1056USD，汇率7.2707；逸盛石化PTA美金价810

美元/吨，环比持平；PTA原材料成本5798元/吨，加工费40元/吨。

装置动态：当前PTA装置开工负荷77.3%左右，目前福海创450万吨

PTA装置负荷降至5成附近，东营联合250万吨/年装置负荷5成左右运行；

中泰石化120万吨PTA装置于5月7日检修，计划8月15日左右重启。



原油价格高位震荡，汽油裂解价差有所反弹，PX报价偏强，成本高

位运行，PTA加工费运行至两位数；虽然隆众数据显示PTA周度产量环比

小幅回升，但低利润模式下，近期已经有部分企业检修，供应或短期微

幅收缩；并且，聚酯加工利润好转，支撑开工率仍维持偏高运行，纺织

金九银十需求旺季影响下，市场仍有较强的抗跌意愿。不过，7月份纺

织服装出口降幅进一步扩大，终端需求复苏还面临较大阻力，加上聚酯

开工率继续增长空间较为有限，需求端仍有不确定性；此外成本端来

看,PX供应仍处于高位，一旦汽油裂解价差回落，高成本支撑将有所减

弱，反弹动力较为谨慎。目前PTA期价或主要跟随成本端波动，自身驱

动并不明显，下方关注5670-5720附近支撑，上方关注5900附近压力，

暂时震荡对待。
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