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供需格局偏弱，热卷震荡偏弱 

期货方面：热卷主力 HC2310 低开后先抑后扬，最终收盘于 3937 元/吨，

-1 元/吨，涨跌幅-0.03%，成交量 53.6 万手，持仓量为 81.2 手，-19462

手。持仓方面，今日热卷 HC2305 合约前二十名多头持仓为 545174，-

4857 手；前二十名空头持仓为 511751，-12841 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内热卷价格小幅波动，上海地区热轧卷板现货价格为

3930 元/吨，较上个交易日+10 元/吨。今日热卷现货市场交投一般。 

基差方面：上海地区热卷基差为-7 元/吨，基差-6 元/吨，目前基差处

于历年同期中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 8 月 10 日，热卷产量 311.71 万，

环比+6.45 万吨，同比+3.66%，产量处于历年同期较低位；表观需求量

308 万吨，环比+6.47 万吨，同比+2.02%；厂库+2.31 万吨至 85.81 万

吨，社库+1.38 万吨至 288.11 万吨，总库存+3.69 万吨至 373.9 万吨。 

国内方面，7 月制造业 PMI 指数上升 0.3 个百分点至 49.3%，连续两个

月上涨，仍处在荣枯线下方，制造业缓慢修复。出口方面，今日中国 FOB

出报价 565 美元/吨，较上个交易日持平，近期海外客户对中国钢厂出

口报价还盘价格较低，成交比较清淡，部分钢厂虽在接 10 月订单，但

是报价较高，海外客户询盘较少。 



 

热卷供需双增，唐山高炉复产加之铁水转产，热卷产量回升；表需也在

降雨天气好转后出现回升，整体累库幅度变动不大。短期看，热卷利润

好于螺纹，仍有利可图，预计产量难有下滑，淡季需求表现较为乏力，

短期无较为明显的驱动，预计变动较小，库存处于偏高水平，仍有较大

去化压力。盘面上，今日受地产政策传言扰动，热卷尾盘出现拉涨，但

仍收阴。短期基本面偏弱，宏观层面消息有所扰动，预计热卷承压趋弱

震荡为主。操作上，单边暂时观望为主， 2310 关注下方 3890 附近的支

撑，远月合约可关注做多盘面利润的机会。近期终端关注粗钢压减政策

的实际落地情况。 
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