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地产政策传言再出，短期承压震荡运行 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约低开后先抑后扬，盘中最低跌至 3652

元/吨，最终收盘于 3691 元/吨，+3 元/吨，涨跌幅+0.08%，成交量为

164.6 手，持仓量为 181.36 万手，-50417 手。持仓方面，今日螺纹钢

RB2310 合约前二十名多头持仓为 1027419，-15684 手；前二十名空头持

仓为 1112542，-40343 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢小幅下跌为主，上海地区螺纹钢现货价格为

3700 元/吨，较上个交易日持平。上个交易日建材成交表现不佳。  

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 9 元/吨，基差-20 元/吨，

目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 8 月 10 日，螺纹钢周产量环比-

4.11 万吨至 265.67 万吨，同比+5.06%；表观需求量环比-2.55 万吨至

244.09 万吨，同比-15.7%；库存方面，螺纹钢社库+13.09 万吨至 610.67

万吨，厂库+8.49 万吨至 205.26 万吨，累库加大。 



螺纹钢产量小幅下滑，减量主要来自长流程，短流程产量基本持稳，焦

炭五轮提涨，螺纹钢利润收缩压力加大，电炉错峰生产，下周西南地区

电炉开工率或有回升，预计短期螺纹钢产量变动有限。需求端，近期天

气好转，高频建材成交略有改善，但修复力度较弱，刚需和投机性需求

都不佳，表需继续低位运行，淡季需求特征明显。螺纹钢本期累库幅度

依旧较大，但整体库存水平不高。 

 

数据来源：钢联，冠通期货整理制作 

今日证监会召集部分房企开会，市场传言地产调控政策将在 8 月中下旬

至 9 月初出台，此外还传言中国计划部署 1 万亿元地方再融资债发行，

传言暂未得到证实，但是盘面上黑色系受到提振，螺纹钢尾盘回抽。整

体上看，产业层面供需格局偏弱，钢价持续走弱，粗钢限产预期反复交

易后暂未有实际政策落地，市场情绪偏弱。房地产行业近期政策逐渐落

地，市场期待更强力度的政策出台，但是销售端暂时还没有出现好转迹

象，且近期头部房企流动性相关消息频繁爆出，整体市场情绪更为谨慎。

短期看，下有限产预期和政策预期提振，上有弱现实压制，多空因素交

织，短期承压震荡思路对待。操作上，短期单边观望为主，限产预期下

中长期关注远月做多盘面利润的机会。近期需要关注的是政策的实际落

地情况以及现实层面供需格局的变动。 
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