
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 78.3 79.42 -1.12 开工率 80.660 80.660 0.000
产量 54.81 54.11 0.7 产线条数 247 247 0
重质产量 28.85 29.06 -0.21 产量 116.089 116.5086 -0.4196
轻质产量 25.96 25.05 0.91
厂内库存 20.77 23.92 -3.15 库存 4163.4 4571.4 -408
重质库存 7.89 10.07 -2.18 库存可用天数 18.1 19.8 -1.7
轻质库存 12.88 13.85 -0.97
库存可用天数 2.2 2.51 -0.31
产销比 105.75 101.68 4.07 天然气利润 382 297 85
氨碱法毛利 488.53 512.5 -23.97 石油焦利润 668 598 70
联产法毛利 998.6 900.6 98 煤制气利润 412 374 38
基差 643 164 479 基差 38 -58 96
9-1价差 480 448 32 9-1价差 255 222 33

品种套利 纯碱-玻璃09价差 243 226 17 纯碱-玻璃01价差 18 0 18
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纯碱：检修力度仍较大，本周产量小幅增加，短期检修与复产并存，但8月整体上随着检修逐渐退出和新产能产出，
供给会呈现前紧后松的态势；本周纯碱出货量回升，产销率回升，下游玻璃日熔量呈现回升态势，需求较为稳定，去
库继续去化。总体上，供需仍偏紧，但基本面对期货盘面继续上驱作用有限，预计震荡为主。操作上，短期供给端仍
有博弈，盘面上或震荡为主，短线可捕捉区间交易的机会；中长线关注反弹沽空的机会。近期关注新产能点火和产出
消息。
玻璃：本周玻璃开工率持平，产量小幅下滑，但供应端回升的趋势不变；近期下游补库好转，产销率明显回升，各地
区库存均有去化，其中华北、华中、华南地区库存降幅超10%，沙河地区作为主产销区库存处于极低位，对于现货价
格有较好支撑，各地玻璃价格均有调涨。但是终端房企资金偏紧，产销持续性还需继续关注。此外，近期头部房企流
动性不足消息频频传出，市场情绪较为谨慎。多空交织下，建议短期震荡思路对待，2309高位震荡，期货升水现货，
继续上冲略显乏力，观望为主；2401捕捉区间交易的机会。近期关注产销情况和政策动向。
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