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尿素：印标拉动出口预期 尿素期价强势反弹

期货方面：尿素主力2401合约跳空高开，开盘后虽有小幅回调，最

低下行至2013元/吨，但现价强势上涨，印标在即，黑海形势导致俄罗

斯尿素出口不确定性增加，市场情绪高涨，尿素期价很快收回跌幅并反

弹走高，最高上行至2089元/吨，尾盘虽然回吐涨幅，报收于一根带较

长上影线的小阴线，涨幅收窄至2.42%，成交量持仓量均出现了明显的

放量上行。9月合约涨幅相对收敛，印标对于近月合约提振相对有限，

近月价格仅仅收涨0.36%。UR2401合约主力持仓情况来看，前二十名席

位多空均有增持，多头增仓相对集中在前几名席位，东证期货期货大举

增仓8500余手，空头席位增仓相对较为分散。

印度IPL尿素进口招标，8月9日开标，最晚船期至9月26日。一共收

到23家供货商，总计338.25万吨。东海岸最低报价CFR396美元/吨，西



海岸最低报价CFR399美元/吨。目前中国到东海岸运费16-17美元/吨，

中国FOB价格约在380美元/吨，若排除相关运费、港杂费等费用，出口

尿素出厂价格约在2450-2500元/吨附近。特别需要注意的是，印度IPL

尿素招标中，最低投标价格对应供货量东海岸8万吨、西海岸4.5万吨，

其他大部分供货量投标价格在410美元/吨，预计对国内现货价格仍将形

成明显提振。

国内尿素现货价格再次强势上涨，国内磷肥价格持续上行，复合肥

企业开工率稳定，加上工业刚需采购，尿素现价仍有支撑，但现价的大

幅上调，更多是受到印标在即，而俄乌战争导致外运不稳定性增加，市

场担忧印标俄罗斯缺席，或将加大对中国尿素采购，按照目前中国FOB

报价计算，偏高于国内报价，提振现货价格走强。今日山东、河北及河

南尿素工厂出厂价格范围多在2400-2450元/吨。

今日尿素期货冲高回落，收盘价格环比略有上调，不过现价涨幅更

为明显，尿素基差逆势扩大，以山东地区为基准，尿素9月合约基差237



元/吨，尿素1月合约基差486元/吨，特别是远月合约基差，仍有继续回

调空间。

供应方面，2023年8月9日国内尿素日产大约17.2万吨，开工率大约

72.7%，同比偏高约3.2万吨。昨日晋开大颗粒开始停车检修，今日山东

瑞星一套30万吨装置因故障停车，导致日产规模环比小幅下降，但同比

依然远高于去年同期水平。



俄乌形势导致俄罗斯化肥出口不确定性增加，进一步提高对中国尿

素出口增加预期，印标今日公布，投标价格减去相关费用，远高于国内

尿素工厂报价，提振市场情绪，现货报价开始显著上行。目前远月合约

基差处于高位，基差回归需求叠加现价偏强情况下，期货盘面预计将受

到较强支撑，期价本周回踩前期重要支撑后继续反弹走高，短期价格仍

处于偏强形势。不过，从尿素自身基本面来看，供应同比显著扩张，日

产规模仍远高于往年同期水平，7月产量同比偏高 40 万吨，8 月份供应

或继续增加，叠加 8月份新疆货源补充，供应或进一步增长，而国内需

求已经步入淡季，出口实际规模能否扭转宽松的形势，还存在不确定性，

加上煤炭价格淡季走势转弱预期下，成本端也难有支撑。印标暂时告一

段落，回归基本面之后，价格能否上行，还需警惕情绪兑现的风险，1

月合约上方暂时关注 2070-2100 缺口以及前高附近压力表现。
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