
【冠通研究】

制作日期：2023 年 8 月 4 日

PTA：成本继续下降 期价偏弱整理

期货方面：尽管隔夜原油价格反弹走高，但汽油裂解价差回落，PX

报价显著下移，成本端进一步松动，PTA期价并未形成有效反弹，仍维

持偏弱整理，期价收于一根带上下影线的小阴线，收跌0.72%，成交量

持仓量表现较为低迷。远期1月合约强于9月，期价震荡收阳，持仓量环

比增加，但成交量依然较为低迷。

现货价格：PX价格1048.5USD，汇率7.2071；逸盛石化PTA美金价830

美元/吨，环比持平；PTA原材料成本5705元/吨，加工费169元/吨。

装置动态：当前PTA装置开工负荷77.8%左右，独山能源500万吨PTA

装置，其中一套250万吨装置检修一周后重启。



PTA期价震荡反复，虽然原油价格震荡反复，但汽油裂解价差显著

下行，PX报价偏弱，从PX供应来看，仍处于产能扩张期，不管是国内还

是国际市场周开工率均有所上行，供应能力增强，加上国内成品油消费

税征收范围扩大，PX进入调油成本抬升，预计流向化工产品需求将有所

增加，PX高利润形势改变，成本端下降有助于中期估值下移。从供需数

据来看，虽然昨日隆众数据显示PTA开工率以及周度产量环比略有下滑，

不过新增产能投产，前期检修的独山能能源将将进入复产周期，预计供

应或有好转；需求端，聚酯需求的开工率以及产量也有放缓，供需双弱，

数据支撑并不强，不过金九银十的纺织旺季，需求的潜在预期也不容忽

视。期货市场来看，PTA期价反弹乏力，仍低位震荡整理，9月合约下方

关注5800附近支撑表现，一旦下挫，强势或有转变。
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