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PTA：成本端下移 期价扩大跌幅

期货方面：美国小非农数据好于预期，就业压力缓解，市场预期美

联储加息概率上升，美债收益率大幅上行，市场风险偏好下降，原油价

格出现了明显的下降，能化等大宗商品普跌，PTA期价跌幅扩大，9月合

约开盘于5966元/吨，日内扩大跌幅，报收于5804元/吨，呈现一根带短

上下影线的大阴线实体，成交量放大，持仓量萎缩。期价强势暂有改变。

现货价格：PX价格1078USD，汇率7.1985；逸盛石化PTA美金价830

美元/吨，环比持平；PTA原材料成本5859元/吨，加工费135元/吨。

装置动态：当前PTA装置开工负荷74.9%左右，恒力石化5号线250万

吨周末停车检修。



美原油价格明显下挫，加上汽油裂解价差继续下移，PX报价明显下

调，成本端松动，价格强势的支撑因素减弱，结合大宗商品普跌影响，

PTA期价也扩大回调幅度，小时图形来看，一旦下挫5800附近支撑，强

势或有转变。基本面来看，隆众数据来看，PTA开工率以及周度产量环

比略有下滑，不过聚酯需求的开工率以及产量也有放缓，供需双弱，数

据支撑并不强。上游PX来看，仍处于产能扩张期，不管是国内还是国际

市场周开工率均有所上行，供应能力增强，加上国内成品油消费税征收

范围扩大，PX进入调油成本抬升，预计流向化工产品需求将有所增加，

PX高利润形势改变，成本端下降有助于中期估值下移。不过需求端需要

进一步关注，金九银十的纺织旺季，可能影响需求预期。
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