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唐山高炉逐渐复产，热卷震荡运行 

期货方面：热卷主力 HC2310 低开后震荡偏弱运行，最终收盘于 4030 元

/吨，-60 元/吨，涨跌幅-1.47%，成交量 62.83 万手，持仓量为 93.5 手，

-50561 手。持仓方面，今日热卷 HC2305 合约前二十名多头持仓为 599033，

-30498 手；前二十名空头持仓为 594863，-24100 手，多减空减。 

 

现货方面：今日国内部分地区热卷小幅下跌，上海地区热轧卷板现货价

格为 4030 元/吨，较上个交易日-50 元/吨。今日热卷现货市场交投一

般。 

基差方面：上海地区热卷基差为 40 元/吨，基差+48 元/吨，目前基差处

于历年同期中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 7 月 27 日，热卷产量 307.59 万，

环比+0.61万吨，同比+1.16%，产量处于历年同期低位；表观需求量 314.7

万吨，环比+4.08 万吨，同比+0.12%；厂库-8.38 万吨至 83.93 万吨，

社库+1.29 万吨至 282.59 万吨，总库存-7.09 万吨至 366.5 万吨。 

国内方面，7 月制造业 PMI 指数上升 0.3 个百分点至 49.3%，连续两个

月上涨，仍处在荣枯线下方，制造业缓慢修复。出口方面，今日中国 FOB

出报价 580 美元/吨，较上个交易日持平，近期出口价格回升，出口优

势减弱，整体上东南亚和中东市场需求清淡，欧洲夏季需求低迷，涨后

成交一般，预计短期出口走弱。 



 

 

热卷产需双增，产量变动不大，需求延续回升，库存去化幅度放大。唐

山地区环保限产结束，根据钢联消息，唐山高炉逐渐开始复产，热卷产

量有回升预期。成本支撑仍在，粗钢平控暂未落地，宏观层面气氛较暖，

短期多空交织，热卷或震荡为主。操作上，前期多单继续持有，追高需

谨慎，唐山复产，热卷相对螺纹的优势弱化，多卷螺差头寸注意止盈。

关注唐山实际复产力度和限产落地情况。  
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