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尿素：现价已现颓势 期价高位勉力上行

期货方面：尿素主力9月合约价格低开于2305元/吨，最低回踩2296

元/吨后期价强势反弹，最高上行至2368元/吨，尾盘报收于2354元/吨，

呈现一根带上影线相对较长的大阳线实体，持仓量环比变化有限，成交

量较前期已经有明显减弱，主力席位来看，前二十名多空席位持仓变动

不大，市场资金表现趋于谨慎，近期关注2380-前高附近压力表现。远

期合约均有增仓反弹，但尾盘回吐部分涨幅，强势暂未改变，但上行已

见谨慎。

7月31日，郑商所公布调整尿素交易手续费标准，市场投机度或有

下降。

虽然国际尿素价格强势依旧，带动出口形势改善，但国内尿素市场

行情已经开始降温，农业需求进入传统淡季，工业采购以刚需为主，尿

素工厂的新单成交明显减弱，企业多以执行前期订单为主，现价已见松



动，高端成交价格稍显困难。今日山东、河北及河南尿素工厂出厂报价

范围多在2500-2600元/吨。

今日尿素期货收盘价格显著抬升，而现货价格震荡回落，尿素基差

显著收窄，以山东地区为基准，尿素基差96元/吨，仍处于回归过程中，

价差或继续震荡下滑，不过后续基差回落现价回调可能是主导基差下行

的主要成因。



供应方面，2023年8月1日国内尿素日产大约17.8万吨，开工率大约

75.3%，2022年7月31日国内尿素日产量在14.2万吨，今日较去年同日日

产增加约3.6万吨，尿素日产规模远高于往年同期水平。

尿素期价虽有低开，但在2300附近表现出了一定的抗跌性，期价震

荡收阳，短期技术性强势仍未改变，国际尿素报价偏强，出口预期仍是

目前的主要支撑因素。不过，国内市场成交已经有所放缓，农需进入传

统淡季，加上各地区强降雨影响购销热情，工业需求也按需采购为主，

尿素企业成交转弱，报价已经出现松动；并且，继7中旬郑商所上调9月

合约保证金后，7月31日上调尿素成交手续费，交易所风险调控措施下，

市场投机度或有减弱；此外，尿素现价震荡下行，后期基差回归或逐渐

以现价回落而实现，基差对于期货盘面的支撑已经有所减弱。综合来看，

尿素期价虽然强势暂未改变，但国内基本面支撑有限，远高于成本线的

尿素报价或面临回调的压力。尿素主力合约价格在2300上方仍偏强，但

能否突破2400附近前高压力，还有较大的不确定性，暂时高位震荡，等

待形势进一步明朗。
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