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短期震荡为主 

期货方面：铁矿石主力 I2309 合约高开后震荡运行，最终收盘于 838.5

元/吨，+8 元/吨，涨跌幅+0.96%。成交量 37.7 万手，持仓 55.6 万，-

15263 手。持仓方面，今日铁矿石 2309 合约前二十名多头持仓为 311299

手，-15477 手，前二十名空头持仓为 314847，-12233 手，多减空减。 

 

产业方面：外矿方面，7 月 31 日当周，全球铁矿石发运总量 3267.5 万

吨，环比增加 235.1 万吨，其中澳洲发运量 1854.5 万吨，环比增加 208.8

万吨，巴西发运量 811.2 万吨，环比增加 14.6 万吨。中国 45 港铁矿石

到港总量 2033.8 万吨，环比减少 295.5 万吨，本期到港回落至较低水

平，中长期外矿供应趋于宽松的趋势不变。截至 7 月 28 日，国内 126

家铁精粉产量 43.26 万吨，环比 0.46 万吨，产量延续回升，目前尚处

于季节性回升阶段，预计后续产量有望保持在较高水平。需求端，根据

钢联数据，截至 7 月 28 日，日均铁水产量仍在 240 万吨/日以上的高位

运行，铁矿石刚需支撑仍在。 

基本面上，本周外矿发运大幅回升，增量主要来自澳洲，到港阶段性下

滑，中长期供给端趋于宽松的态势不变。需求端，因唐山环保限产，上

周铁水下滑幅度加大，唐山环保限产 7 月底结束，根据钢联消息，唐山

检修高炉预计陆续复产，粗钢平控暂时未有其他地区有政策落地，短期

铁水下滑速率或较慢。 



 

盘面上，今日黑色系震荡偏强运行，原料端相对强势，铁矿石高开后震

荡运行。短期看，铁水高点基本上已经确认，但是唐山高炉复产，粗钢

压减暂未落地，铁水或有所反复，短期刚需支撑仍在，短期铁矿或震荡

为主，特别是近月基差率偏高，修复逻辑仍存。中长期铁矿石供需格局

趋于宽松，仍偏空。操作上，单边近月观望为主，盘面上持仓逐渐向 2401

移动，9-1 正套择机止盈，近期关注粗钢平控政策落地情况。  
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