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事件： 

截至北京时间 2023年 7月 31日午后收盘，生猪期货盘面持续发力上扬。主

力 09 合约涨幅 4.35%、11 合约涨幅 2.98%、01 合约涨幅 1.46%。整体呈现近强

远弱格局。 

 

点评： 

6、7 月份西南地区受猪瘟影响，有加速出栏动作，期现货同步下行探底。

随着 7月中上旬疫情减弱，北方等未受猪瘟影响地区，在猪价反弹以及空栏率过

高等影响下，二育大量进场，市场猪源收紧，期货盘面探底回升。 

当前，下游对十一长假消费仍有较高预期，本月集团厂出栏计划减少和散户

抗价情绪较浓等影响下，现货市场持续提涨，依然陆续有二育进场，近月供应收

紧，远月供应相对宽松，盘面也因此近强远弱的格局。 

10 月前依然为国内生猪供应高峰期，国内能繁二元占比进一步提升，产能

依然过剩，而国内消费恢复有限，冻品库存同比高位，更多支撑还是来自于供应

端对四季度消费旺季预期下的压栏和二育等行为； 同时，规模场前期减重完成

较好，9月是西南地区季节性增重时间，规模场会出现集中压栏，猪源边际继续

收紧，将助推行情上涨，在此时点以前盘面将维持偏强走势。 

看多情绪下，回调后关注 09、11 合约布局机会。而行情上涨空间，还需要

关注国内四季度消费兑现情况，以及国内过剩产能的去化节奏。 
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