
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 81.9 85.13 -3.23 开工率 80.330 79.737 0.593
产量 54.73 56.89 -2.16 产线条数 245 245 0
重质产量 30.03 30.93 -0.9 产量 117.3086 117.519 -0.2104
轻质产量 24.7 25.96 -1.26
厂内库存 24.83 31.3 -6.47 库存 4646.5 4750.8 -104.3
重质库存 12.62 15.66 -3.04 库存可用天数 19.9 20.2 -0.3
轻质库存 12.21 15.64 -3.43
库存可用天数 2.6 3.28 -0.68
产销比 111.82 109.19 2.63 天然气利润 289 275 14
氨碱法毛利 481.4 481.48 -0.08 石油焦利润 601 537 64
联产法毛利 788.1 673.1 115 煤制气利润 402 399 3
基差 3 75 -72 基差 -8 18 -26
9-1价差 512 441 71 9-1价差 179 221 -42

品种套利 纯碱-玻璃09价差 427 277 150 纯碱-玻璃01价差 94 57 37
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：检修力度仍较大，本周产量进一步缩减，产销率继续回升，库存延续去化，部分厂家货源偏紧，待发订单天数
小幅回升，月底个别厂家上调价格。远兴一线目前产出量较小，对供给端实际影响有限，短期现货处于供需紧平衡状
态。盘面上期货快速拉涨，主力2309上探2200，短期或仍偏强，但基差已经有较好修复，价格涨至高位，强现实与投
产预期博弈加剧，追涨需谨慎。中长期投产压力仍较大，中长线关注远月反弹后沽空的机会。近期警惕交易所监管和
市场情绪转变的风险。
玻璃：产量持稳，随着前期点火产线逐渐产出，预计后续产线延续回升态势；此轮补库带动库存继续下滑，但补库逐
渐进入尾声，产销逐渐降温，此次补库后，短期需求端采购或放缓。短期玻璃走势或重新向基本面靠拢，目前下游尚
处淡季，预计短期玻璃宽幅震荡，考虑到后续随着终端迎来旺季，旺季补库逻辑会逐渐强化，中期关注回调后做多的
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