
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。

冠通期货热点评论

--火上浇油 尿素部分合约涨停

发布时间：2023 年 7 月 26 日

 事件：

尿素期价继昨日上涨 4%之后，期价再次跳空高开高走，上午盘，主力合约

已经触及涨停，远期部分合约封于涨停，截止午盘，主力合约收涨 6.66%。

 点评：

昨日我们已经简单介绍了目前市场的利多因素，国际尿素价格强势带动出口

预期增加，基差回归需求支撑期价偏强，最主要的依然是高持仓下资金关注度过

高，导致价格高位反复。昨日夜间印度发布新一轮坐标，结标日期 8月 9日，船

期 9月 26 日，招标数量不定，市场预计购买量超过 100 万吨。原本国际尿素强

势已经提振市场，印标落地，犹如火上浇油，尿素期价强势拉涨。

市场反馈，近期出口订单确实有所增长，改善需求预期。但也需注意的是，

价格拉涨后，尿素企业生产积极性进一步提升，供应远高于往年同期水平；国内

需求端，北方追肥已经进入尾声，工业需求以刚需为主，国内主要需求领域缺乏

必要的支撑；供需边际进一步宽松化，出口带来的实际提振如何还有待观察，基

本面仍不乐观。

此外，印度尿素高库存依旧，在需求不大的背景下，实际招标价格、成交价

格以及招标数量甚至后续的招标情况，还需进一步关注。

尿素期价强势拉涨，上方即将面临上半年的震荡区间阻力，高位风险不容忽

视。
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