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	【冠通研究】
	制作日期：2023年7月25日
	尿素：近强远弱  期价高开高走
	期货方面：尿素主力合约跳空高开于2127元/吨，最低回踩2112元/吨后强势反弹，期价增仓放量上行，
	国内部分地区尿素已经稳中有所走弱，北方夏季追肥多进入扫尾阶段，后续将进一步走弱，工业需求采购谨慎，国
	     尿素主力合约收盘价大幅上涨，现价波动略有回调，尿素基差迅速收窄，以山东地区为基准，尿素9月
	供应方面，7月25日国内尿素日产量17.8万吨，环比增加0.2万吨，开工率约为75.3%，同比偏高3
	利多方面来看，其一，海外地缘冲突导致大宗商品价格反复，特别是黑色协议暂停后，市场对于粮食运输的担忧进
	尿素主力合约走势与基本面相背离，主力合约与远期合约价差开始扩大，远高于往年同期水平，显然近期短期供需
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