
  【冠通研究】 

制作日期：2023 年 7月 25日 

宏观预期好转提振上涨吗，短期谨慎偏强对待 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约小幅低开后偏强运行，最终收盘于

3857 元/吨，+46 元/吨，涨跌幅+1.21%，成交量为 216.4 手，持仓量为

203.3 万手，+95742 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十名

多头持仓为 1168326，+77133 手；前二十名空头持仓为 1206706，+58171

手，多增空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢上涨为主，涨幅 0-50 元/吨，上海地区螺纹

钢现货价格为 3790 元/吨，较上个交易日+40 元/吨。上个交易日建材成

交表现一般。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为-67 元/吨，基差-24 元/吨，

目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 7 月 20 日，螺纹钢周产量环比+2.74

万吨至 278.8 万吨，同比+21%；表观需求量环比+3.76 万吨至 269.89 万

吨，同比-11.4%；库存方面，螺纹钢社库+10.27 万吨至 568.28 万吨，

厂库-1.36 万吨至 202.28 万吨，延续累库。 



螺纹钢产量小幅下滑，增量主要来自长流程，短流程产量持稳，目前电

炉亏损仍较大，焦炭三轮提涨，高炉利润进一步被压缩，预计短期螺纹

钢产量变动有限。需求端，表需小幅回升，远低于去年同期，淡季需求

压力加大，高频成交数据跟随市场情绪波动，整体上偏弱。库存延续累

库，但是整体库存水平较低，压力不大。  

 

 

受政治局会议释放利好信号提振，今日黑色系整体偏强运行，盘面上，

螺纹钢低开高走，收盘再创阶段性新高。短期看，螺纹钢基本面变动有

限，库存压力不大，成本支撑仍在；宏观层面政治局未提“房住不炒”，

并表示“适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱”，打开

了市场对于地产政策的想象空间，但是会议也定调“我国房地产市场供

求关系发生了重大变化”，防范化解市场风险、促进行业平稳发展的主

旋律仍在，后续地产政策的实际落地情况仍需观察。短期宏观情绪乐观，

加之近几日粗钢限产传言频出，螺纹或中性偏强，但仍需警惕淡季阶段

政策落地不及时引起宏观情绪的转变，建议谨慎偏强对待，近期唐山环

保限产加严更加利好热卷，前期多卷螺差头寸可继续持有，此外，限产

预期下，可关注远月做多盘面利润的机会。近期关注宏观政策落地情况

以及粗钢限产落地情况。 
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