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近期美国数据与消息
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 本周三（7月19日）美国商务部数据，美国6月新屋开工总数年化录得143.4万
户，市场预期148万户，前值163.1.万户；6月新屋开工年化月率下降8%，预
期下降10.2%，前值增长21.7%；

 美国6月营建许可总数录得144万户，市场预期149万户，前值149.6万户；6月
营建许可年化月率下降3.7%，预期下降0.9%，前值增长5.6%；

 根据抵押贷款融资机构房贷美的数据，广受欢迎的30年期固定抵押贷款平均
利率已接近7%，预期中的房地产市场反弹可能会受到抑制；住宅投资已经连
续八个季度萎缩，为房地产泡沫破裂引发2007-2009年大衰退以来最长的一轮
连续萎缩。

 本周二（7月18日）美国财政部公布国际资本流动报告（TIC），显示5月日本所持的美国国债规模为1.0968万亿美元，仍为持仓
最多的海外国家地区，但环比4月持仓减少304亿美元，减持规模为去年10月以来最大；在主要持美债的国家地区中，5月日本的
减持规模最大；5月中国大陆的美债持仓为8467亿美元，仍是仅次于日本的第二大海外持仓地区，不过5月的持仓连续第二个月下
滑，环比4月减少222亿美元，持仓规模逼近整三年来低谷，刷新今年2月跌破8500亿美元所创的2010年5月以来低位。

 本周二美国商务部数据，继5月份环比增长0.3%之后，美国6月零售销售环比增长0.2%，预期0.5%；6月扣除汽车的零售销售环比
增长0.2%，市场预期0.3%；扣除汽车和汽油的零售销售环比增长0.3%，符合预期；据最新CME“美联储观察”：美联储7月维持利
率在5.00%-5.25%不变的概率为0.8%，加息25个基点至5.25%-5.50%区间的概率为99.2%；到9月维持利率不变的概率为0.7%，累计
加息25个基点的概率为86.4%，累计加息50个基点的概率为12.9%。



华尔街的恐惧、焦虑和不安

4

 本周二美国银行公布当月基金经理调查结果显示，多数受访者认为全球经济将在
今年四季度或明年一季度陷入温和衰退，另外有19%的受访者认为，全球经济至
少在2025年之前都不会陷入衰退；有68%的受访者认为，全球经济将实现“软着
陆”，另外有21%的受访者认为，全球经济将不得不经历“硬着陆”；受访对象
人数达262名，资产管理规模达6520亿美元。

 由于并购、IPO等交易低迷，高盛、花旗、摩根士丹利、美国银行和富国银行等
华尔街大行今年上半年累计减员大约2.1万人；随着员工人数的减少，员工遣散
费推高了美国六大银行的费用支出。在今年上半年，这六家银行与人员和薪酬相
关的费用跃升6%，达到955亿美元。整体来看，今年上半年华尔街依然延续去年
的颓势，美国五家最大银行的投行业务收入下降了8.9%，至670亿美元。

 摩根大通认为，市场未能反映出美元作为全球储备和贸易首选货币“迅速且深度”下降的风险，也即通常所说的“去美元化”；
去美元化令美元下跌、美股市盈率下降、美债收益率上升；建议投资者在投资组合中减持美元、美国金融类股票和长期债券，价
值股届时有望跑赢成长股；摩根大通认为，美国政治分裂使美元面临风险；美国的政治失调是威胁美元长期主导地位的首要因素，
这可能会阻碍管理国家债务的努力，在危机期间由于财政限制而令政府无法采取措施来稳定经济。

 7月19日彭博社头条文章《全球经济掀起5000亿美元公司债风暴》，发出振聋发聩的警报；标准普尔数据显示，美联储本轮加息
周期之前，美国高收益债券和杠杆贷款的数量从2008年增加了一倍多，2021年达到3万亿美元；在欧洲仅2021年垃圾债券销量就
跃升了40%以上，铸成了即将到期的7850亿美元的债务墙。穆迪本周表示，明年全球投机级公司的违约率预计将达到5.1%，高于
截至6月的12个月的3.8%。在最悲观的情况下违约率可能会飙升至13.7%，超过2008年至2009年信贷危机期间的水平。



油价停留在75美元/桶附近，频繁震荡
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 本周二美国石油协会(API)的数据称，截至7月14日当周，原油库存下降了
约80万桶，汽油库存减少约280万桶，馏分油库存减少约10万桶；

 俄罗斯能源部表示，俄罗斯第三季度石油出口量将减少210万吨，符合8月
份自愿削减50万桶/日的出口计划。

 花旗全球大宗商品研究主管EdMorse表示，油价不太可能跌至每桶70美元以
下，但要推高油价至每桶90美元上方，需要出现“不确定”事件。Morse表
示，由于几个基本因素，布伦特原油价格在每桶70美元附近找到了支撑；
首先OPEC+不希望油价跌破这一水平，并已表明将削减产量以保持价格稳定；
另一个因素是美国承诺以每桶70美元左右的价格补充其战略石油储备。

 本周三美国能源信息署(EIA)表示，截至7月14日的一周，原油库存减少70.8万桶至4.574亿桶，预期减少240万桶；作为需求晴雨
表的汽油产品供应量增加约10万桶/日，馏分油产品供应量增加约70万桶/日；上周美国汽油库存减少110万桶至2.184亿桶；包括
柴油和取暖油在内的馏分油库存仅增加1.4万桶至1.182亿桶；

 EIA表示，上周炼油厂产能利用率上升0.6个百分点，炼油量减少7.4万桶/日；在汽油需求强劲的情况下，成品油库存较此前一周
减少或基本保持不变。EIA数据显示，俄克拉荷马州关键交割中心库欣的库存减少290万桶，美国原油净出口增加167万桶/日，达
到381万桶/日。



A股大盘再次跌穿3200点，持续震荡
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 《中共中央 国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》重磅发布，对民营经济定
位作出重要表述，首次提出“生力军”。意见指出，民营经济是推动中国式现代化
的生力军，是高质量发展的重要基础。要加大对民营经济政策支持力度，完善融资
支持政策制度，支持符合条件的民营企业上市融资和再融资。依法规范和引导民营
资本健康发展。健全规范和引导民营资本健康发展的法律制度，为资本设立“红绿
灯”，完善资本行为制度规则，集中推出一批“绿灯”投资案例。

 商务部外国投资管理司司长朱冰表示，我们将推动合理缩减外资准入负面清单，进
一步取消或放宽外资准入限制。深化国家服务业扩大开放综合示范区建设，主动对
照高标准经贸协议相关的规则、规制、管理、标准，推出新一批创新试点举措，稳
步扩大服务业领域制度型开放。修订《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》，
进一步放宽外国投资者对上市公司战略投资限制。

 财政部明确，新能源汽车车辆购置税减免政策延长4年至2027年12月31日。其中，对在2024-2025年购置的新能源汽车免征车辆购
置税，每辆汽车免税额不超过3万元；对在2026-2027年购置的新能源汽车减半征收车辆购置税，每辆汽车减税额不超过1.5万元。

 本周三央行开展250亿元7天期逆回购操作，中标利率1.9%，当日有20亿元逆回购到期，因此实现净投放230亿元。

 亚洲开发银行更新《亚洲发展展望》报告，维持对今年亚太地区发展中经济体将增长4.8%和中国经济将增长5%的预期；



黄金：从历史高点回撤至2000下方，频繁震荡
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 金价回落目前金价停留
在2000下方，上方阻力
在2000关口，2050关口
和前高2079；下方支撑
在1614至2079涨势的
23.6%回撤位1969，
1804至2079涨势的50%
回撤位1942，1804至
2079涨势的61.8%回撤
位1909，1900关口。



周线震荡下滑，仍在关键支撑上方
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 2019年4月份以来，国际
金价存在周线上行趋势线，
金价前期连续测试疫情期
间低点1680美元/盎司附
近并多次跌穿1680，更下
方支撑在疫情初期的1451
美元/盎司；目前金价从
2000关口上方重返2000下
方；下方支撑在日线前低
1804附近；更下方支撑在
疫情期间低点1680美元/
盎司附近。
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★期货AU2310震荡回落，一小时

线KDJ超卖，上方阻力在上方470
关口，下方支撑位于跳空缺口上
沿458，根据国际市场美元金价运
行，期金整体判断震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中
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 目前银价位于17.54至
26.07涨势的23.6%回撤
位24.07上方，上方阻
力位于日线前高26.08，
2022年前高26.92，
28.00整数关口；下方
支撑在24.07，26.93至
17.54跌势的61.8%反弹
位23.35；17.54至
26.07涨势的38.2%回撤
位22.82；50%回撤位
21.81。
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 期货AG2310震荡下滑，1小时线
KDJ超卖，上方阻力位于日线前
高6130，下方支撑位于特殊均线
组1小时线黄线5670，根据国际
市场美元银价运行，期银整体判
断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



原油：停留在75美元/桶附近，频繁震荡
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 原油连续反弹突
破100、110和
120/桶关口，最
高触及130美元/
桶后连续回撤震
荡；目前特殊均
线组日线绿线在
72.50附近，油价
短线震荡。
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 期货原油SC2309震荡下滑，1小时
线KDJ超卖，上方阻力位于日线前
高600，下方支撑位于特殊均线组
1小时线黄线570，根据国际市场
美原油油价运行，期货原油短线
判断震荡偏空；

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



大盘返回3200点下方，频繁震荡
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 今日大盘午后持续下挫，三大指数均跌约1%；消息
面，《中共中央、国务院关于促进民营经济发展壮
大的意见》重磅发布，意见指出，民营经济是推动
中国式现代化的生力军，是高质量发展的重要基础；
工信部：新版《光伏产业技术标准化体系》正在加
快编制；中国驻美大使：若美国对中国芯片行业实
施更多限制 中方定会做出回应；央行、国家外汇局：
将企业和金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数从
1.25上调至1.5；整体看，2023年下半年中国经济或
仍将处于复苏期，A股面临的宏观经济环境与2013年
颇为相似，货币环境相对更加友好，预计A股温和反
弹；大盘有望带动股指期货一起慢牛反弹；

 股指期货IF2308震荡下滑；日线KDJ超买回落，整体
判断短线震荡偏空。
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 股指期货IF2308震荡下滑，1小时
KDJ震荡下滑，上方阻力位于特殊
均线组1小时线黄线3950，下方支
撑位于日线前低3780，根据A股大
盘运行，股指期货短线整体预判震
荡偏空。

 目前各类基本面信息导致无序震荡
较多，风险较大。



今日核心观点
金银：本周三（7月19日）美国6月新屋开工总数年化录得143.4万户，市场预期148万户；6月新屋开工年化月率下降8%，预期下降10.2%；美国6

月营建许可总数录得144万户，市场预期149万户；6月营建许可年化月率下降3.7%，预期下降0.9%；根据房贷美的数据，30年期固定抵押贷款平

均利率已接近7%，预期中的房地产市场反弹可能会受到抑制；住宅投资已经连续八个季度萎缩，为房地产泡沫破裂引发2007-2009年大衰退以来

最长的一轮连续萎缩；7月19日彭博社发表头条文章《全球经济掀起5000亿美元公司债风暴》，警告随着情况日益恶化，超过5000亿美元的公司

债可能无法偿还；评级公司穆迪本周表示，明年全球投机级公司的违约率预计将达到5.1%，在最悲观的情况下违约率可能会飙升至13.7%；据最

新CME“美联储观察”：美联储7月维持利率在5.00%-5.25%不变的概率为0.8%，加息25个基点至5.25%-5.50%区间的概率为99.2%；到9月维持利

率不变的概率为0.7%，累计加息25个基点的概率为86.4%，累计加息50个基点的概率为12.9%；整体看金银在美国政府勉强避免债务违约、银行

业危机并未完结和加息已接近结束的环境中剧烈波动，但美国经济重返衰退的可能性继续中长期利好金银。

原油：本周二美国石油协会(API)的数据称，截至7月14日当周原油库存下降了约80万桶，汽油库存减少约280万桶，馏分油库存减少约10万桶；

本周三美国能源信息署(EIA)表示，截至7月14日的当周原油库存减少70.8万桶至4.574亿桶，预期减少240万桶；上周美国汽油库存减少110万桶

至2.184亿桶；包括柴油和取暖油在内的馏分油库存仅增加1.4万桶至1.182亿桶；上周炼油厂产能利用率上升0.6个百分点，炼油量减少7.4万桶

/日；在汽油需求强劲的情况下，成品油库存较此前一周减少或基本保持不变；EIA数据显示，俄克拉荷马州关键交割中心库欣的库存减少290万

桶，美国原油净出口增加167万桶/日，达到381万桶/日；俄罗斯能源部表示，俄罗斯第三季度石油出口量将减少210万吨，符合8月份自愿削减

50万桶/日的出口计划。目前油价停留在70美元/桶上方持续震荡，但油价未来前景仍然良好。

股指期货（IF）：今日大盘午后持续下挫，三大指数均跌约1%；消息面，《中共中央、国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》重磅发布，

意见指出，民营经济是推动中国式现代化的生力军，是高质量发展的重要基础；工信部：新版《光伏产业技术标准化体系》正在加快编制；中

国驻美大使：若美国对中国芯片行业实施更多限制 中方定会做出回应；央行、国家外汇局：将企业和金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数从

1.25上调至1.5；整体看，2023年下半年中国经济或仍将处于复苏期，A股面临的宏观经济环境与2013年颇为相似，货币环境相对更加友好，预

计A股温和反弹；大盘有望带动股指期货一起慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏多。 16
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