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唐山限产加严提振，螺纹震荡偏强 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约高开后震荡偏强运行，最终收盘于

3823 元/吨，+53 元/吨，涨跌幅+1.41%，成交量为 240.8 手，持仓量为

194.7 万手，+84639 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十名

多头持仓为 1150855，+89045 手；前二十名空头持仓为 1151616，+33464

手，多增空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢持稳为主，上海地区螺纹钢现货价格为 3730

元/吨，较上个交易日+0 元/吨。上个交易日建材成交表现一般。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为-73 元/吨，基差-19 元/吨，

目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 7 月 20 日，螺纹钢周产量环比+2.74

万吨至 278.8 万吨，同比+21%；表观需求量环比+3.76 万吨至 269.89 万

吨，同比-11.4%；库存方面，螺纹钢社库+10.27 万吨至 568.28 万吨，

厂库-1.36 万吨至 202.28 万吨，延续累库。 



螺纹钢产量小幅下滑，增量主要来自长流程，短流程产量持稳，目前电

炉亏损仍较大，焦炭三轮提涨，高炉利润进一步被压缩，预计短期螺纹

钢产量变动有限。需求端，表需小幅回升，远低于去年同期，淡季需求

压力加大，高频成交数据跟随市场情绪波动，整体上偏弱。库存延续累

库，但是整体库存水平较低，压力不大。  

 

盘面上，今日黑色系震荡为主，成材端受唐山环保限产加严以及粗钢平

控传言扰动走强，原料端走弱，盘面利润收缩。短期看，螺纹钢基本面

矛盾仍在积累，钢厂利润恶化程度不深，负反馈发生的条件还不具备；

宏观层面，近期政策暖风频吹，多个部门密集发声，近两日发改委等部

门印发《关于促进汽车消费的若干措施》、《关于促进电子产品消费的

若干措施》通知，促进消费，整体上宏观氛围较暖，预计短期仍是震荡

为主，但是周末即将迎来重要会议，会议前市场情绪波动或较大，市场

对于地产政策预期较强，“房住不炒”背景下，存在政策兑现不及预期

的风险。操作上，单边观望为宜，盘面利润收至新低，近几日限产消息

扰动，空盘面利润注意止盈。近期关注重要会议释放的信号以及粗钢平

控消息。 
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