
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 85.13 84.62 0.51 开工率 79.737 79.080 0.657
产量 56.89 56.54 0.35 产线条数 245 242 3
重质产量 30.93 29.46 1.47 产量 117.519 116.697 0.822
轻质产量 25.96 27.08 -1.12
厂内库存 31.3 36.53 -5.23 库存 4750.8 5234.5 -483.7
重质库存 15.66 20.25 -4.59 库存可用天数 20.2 22.4 -2.2
轻质库存 15.64 16.28 -0.64
库存可用天数 3.28 3.83 -0.55
产销比 109.19 105.39 3.8 天然气利润 275 255 20
氨碱法毛利 481.48 470.71 10.77 石油焦利润 537 504 33
联产法毛利 673.1 718.6 -45.5 煤制气利润 399 394 5
基差 75 114 -39 基差 18 59 -41
9-1价差 441 298 143 9-1价差 221 186 35

品种套利 纯碱-玻璃09价差 277 219 58 纯碱-玻璃01价差 57 107 -50
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：产量小幅回升，短期检修力度尚可，需求持稳，产销率回升，去库延续去化，部分地区货源偏紧。纯碱短期是
供需紧平衡+低库存的状态，成本端亦有较好支撑，短期或继续维持偏强状态，但是近期上涨过快，谨慎追多，前期
多单适量持有，需警惕新产能投放带来的市场情绪转换。中长期投产压力仍较大，中长线关注反弹后沽空的机会。
玻璃：产量延续回升，近期玻璃点火和冷修均存，但随着前期点火产线产出，产量回升加快；近两周沙河地区补库好
转带动其他地区补库情绪，产销率环比回升，现货价格顺势调账，库存去化较好，但是目前的补库主要是贸易商补
库，终端受制于工程回款偏慢，资金较为紧张，整体上拿货气氛一般，如果后续终端补库不见起色，预计本轮补库的
持续力度有限。盘面上，期货价格快速上涨后回调，考虑到后续随着终端迎来旺季，旺季补库逻辑会逐渐强化，中期
关注回调后做多的机会。
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