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7 月 19 日，1%关税下美棉 M1-1/8 到港价+35，报 16579 元/吨；国内 3128B 皮棉均价-

72，报 17931元/吨；全国环锭纺 32s纯棉纱环锭纺主流报价 24724元/吨，稳定；纺纱利润

为-0.1元/吨，增加 79.2元/吨。内外棉价差缩窄 107元/吨为 1352元/吨。 

消息上，据中储棉，根据国家相关部门要求，为更好满足棉纺企业用棉需求，7月下旬

开始轮出储备棉，仅限用棉企业参与。但尚未公布具体抛储时间及体量。 

库存方面，据 Mysteel，截止 7月 14日，棉花商业总库存 203.84万吨，环比上周减少

13.59万吨。 其中，新疆地区商品棉 125.85万吨，周环减少 10.85万吨。内地地区商品棉

50.66 万吨，周环比减少 2.14 万吨。截止至 7 月 14 日，进口棉花主要港口库存 27.33 万

吨，上周为 27.93万吨。 

下游方面，传统淡季，市场订单较少，走货缓慢，纱线持续累库；棉价高企，采购谨慎。

截至 7月 14 日当周，纱线库存天数 23.1天，环比+0.9天；开机率 79.8%，环比-1.4%；纺

企棉花库存天数为 27.9天，环比-0.8天。 

淡季深入，终端订单偏少，织企开机继续回落，成品累库。截至 7月 14日当周，下游

织厂开工率为 39.2%，环比-1%。下游织厂开工率为 38.9%，环比-0.3%；产成品库存天数为

35.99天，环比+0.52 天；纺织企业订单天数为 7.81天，环比+1.37天。 

截至收盘，CF2309，+0.15%，报 17160元/吨，持仓-15013手。今日，受抛储消息落地

影响，郑棉主力震荡运行。 

今年纺织需求强于去年，进口棉、纱量同比偏低，国内棉花商业库存去化较快。天气扰

动下，国内新季棉产量仍有下调风险，结合抢收预期，市场对新棉价格仍有较高预期。 

而原料价格高企，令步入淡季的下游纺企雪上加霜，抑制需求，纺企补库陷入停滞。随

着抛储落地，棉价或迎来阶段压力，国储国产棉预估在 70 万吨左右，其中去年及前年轮入

量近 10万吨；目前国储库存仍以进口棉为主，两者总量可能高于 300 万吨。内外棉价差再



度扩大，进口棉成交较好，国内下半年到港量有增长动力，预计国内供应紧张压力有望逐步

缓解。  

整体来看，供需双方博弈持续，棉花 09、11、01 合约均有较高的持仓水平，盘面波动

或将加剧，可考虑买入跨式期权等利用期权做多波动率。高位谨防假突破风险。中长线多单

减仓，少量继续持有，短线建议观望。 

 

（棉花 2309 合约  1h 图）  
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