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尿素：市场情绪反复 期价波动幅度加大

期货方面：尿素主力合约在前一交易日大幅下挫之后，再度出现了

反复，主力9月合约高开与2000元/吨，日内价格重心不断上移，涨幅回

落，收回了前一交易日的全部涨幅后刷新上周的高点，最高试探2123元

/吨，尾盘报收于2114元/吨，呈现一根光脚大阳线实体，涨幅6.12%。

成交量持仓量均出现了明显扩张，前二十名多空主力除个别细微小幅减

持外，普遍以增仓为主，多头主力增仓更为积极主动。

国内尿素现货价格涨跌互现，北方追肥需求逐渐转弱、工业刚需采

购为主，工厂新单成交情况有所放缓，不过国际尿素价格仍在上行，埃

及尿素报价抬升，部分工厂仍在执行出口集港订单，现货报价略有支撑。

今日山东、河北及河南尿素工厂出厂成交价格范围多在2230-2280元/吨，

不过今日尿素期价大幅拉涨，市场情绪是否会受到影响，还需进一步关

注。



尿素主力合约收盘价大幅拉涨，涨幅明显扩大，而现价波动有限，

尿素基差快速收窄，以山东地区为基准，尿素9月合约基差206元/吨，

基差回归过程中。

供应方面，7月18日国内尿素日产量17万吨，环比持平，开工率约

为72%，同比偏高1.6万吨。此前检修装置陆续进入复产周期，日产规模

明显扩张，近期河南心连心二厂、三厂以及部分装置预期在下旬复产，



供应维持同比偏高水平。

尿素期价上一交易日的跳空低开低走，但今日期价却高开高走，收

回全部跌幅并刷新上周高点。价格反复，走势扑朔迷离。目前市场提供

利多情绪的，一方面是国际尿素价格持续抬升，国内出口订单增加，而

国内低库存下，需求端变动加剧了价格弹性；另一方面，煤炭需求旺季

价格预期反复，但远高于成本线的尿素很难因此而涨幅如此之大，我们

还是打个问号；此外，今日消息，克里姆林宫称，俄方停止参与黑海粮

食协议，后续乌克兰农作物出口受到影响，可能会对国际尿素价格产生

联动影响。但我们认为尿素期价的大幅波动更多是受到资金干扰影响，

成交量显著扩大，持仓量也处于历史同期水平，按照成交持仓规模测算，

远远超过尿素正常贸易水平。7月14日郑商所公布，从7月19日起，提高

尿素9月合约保证金标准以及涨跌停板幅度，注意资金风险。

回归基本面，国际尿素报价涨势已经趋缓，中国法检政策尚未改变，

出口大规模增加拉动国内尿素需求甚至扭转供需宽松的可能性较弱；国



内7月下旬后追肥需求转弱，工业需求刚需为主，需求端仍保持谨慎预

期。供应方面，此前停产的装置陆续恢复生产，安云思数据，7月17、

18日日产规模已经回升至17万吨，同比偏高超过1.5万吨以上，7月中下

旬，此前检修的部分装置即将进入复产周期，预计供应将稳定偏强。

供需边际形势好转，基本面提振有限，期价的大幅反弹尤为需要谨

慎，站在这个节点，还是不建议追涨。
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