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宏观情绪回暖带动翻红，短期仍震荡为主 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约低开后震荡上涨，最终收盘于 3749

元/吨，+23 元/吨，涨跌幅+0.62%，成交量为 132.2 手，持仓量为 173.4

万手，+10978 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十名多头持

仓为 1035369，+32557 手；前二十名空头持仓为 1049597，-17303 手，

多增空减，其中中信期货净买单增加 4 万手。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢涨跌互现，上海地区螺纹钢现货价格为 3710

元/吨，较上个交易日+20 元/吨。上个交易日建材成交表现一般。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为-39 元/吨，基差-42 元/吨，

目前基差处于历年同期中等水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 7 月 13 日，螺纹钢周产量环比-

1.14 万吨至 276.06 万吨，同比+12.4%；表观需求量环比-3.2 万吨至

266.13 万吨，同比-10.7%；库存方面，螺纹钢社库+3.05 万吨至 558.01

万吨，厂库+6.68 万吨至 203.64 万吨，累库幅度略有放大。 



螺纹钢产量小幅下滑，减量来自短流程，长流程产量略有上涨，目前电

炉亏损仍较大，焦炭二轮提涨，高炉利润进一步被压缩，预计短期螺纹

钢产量稳中有降。需求端，表需亦小幅下滑，远低于去年同期，淡季需

求压力加大，高频成交数据跟随市场情绪波动，整体上偏弱。库存延续

累库，幅度有所放大，厂库和社库均累库，但是整体库存水平较低，压

力不大，螺纹钢基本上进入累库通道。 

终端需求方面，1-6 月份房地产行业各项指标同比增速较上个月回落，

其中开发投资、新开工面积、施工面积以及销售面积累计同比降幅扩大，

竣工面积累积同比下滑 0.6 个百分点至 19%，竣工数据表现仍较好,定

金及预收款以及个人按揭款同比增速放缓带动到位资金累计同比降幅

扩大，整体上地产行业仍在底部运行，高频数据表现也符合各月度指标

的走势；1-6 月基建行业投资增速延续回落趋势，上半年新增专项债发

行进度不及去年同期，三季度发行力度有望加大，基建对钢材需求仍有

提振，但是向上驱动有限；1-6 月制造业投资增速较上月持平，国内制

造业缓慢修复。 

宏观消息：今日上午发改委新闻发布会上表示“抓紧研究储备政策，不

断充实完善政策工具箱，及早出台有关政策举措，促进消费稳步恢复和

扩大，着力拓展有效投资空间，加快建设以实体经济为支撑的现代化产

业体系，帮助经营主体恢复元气、站稳脚跟。”“下一步，我们将会同

人民银行、金融监管总局，在现有工作的基础上，加力推动扩大制造业

中长期贷款投放工作常态化、机制化，进一步积极谋划实招、硬招、高

招，扎实推动金融支持制造业发展提质增效。”。商务部等 13 部门印

发关于促进家居消费若干措施的通知。其中提到，鼓励金融机构在依法

合规、风险可控前提下，加强对家居消费的信贷支持。 



 

今日受发改委发言提振，市场情绪回暖，黑色系整体翻红。短期看，螺

纹钢基本面矛盾仍在积累，钢厂利润恶化程度不深，负反馈发生的条件

还不具备，限产落地前成本支撑较好，宏观层面政策预期月底重要会议

前仍不能证伪，暂时不构成大幅下跌的基础，钢厂生产保持一定韧性的

状态下，原料端相对更强，盘面利润趋于收缩，近期黑色系依旧是预期

与现实博弈，市场情绪频繁转换，盘面上黑色系多空切换加快，但整体

上我们认为仍在震荡区间（3650-3800）内调整，操作上单边观望为主。

关注政策落地情况，以及库存的去化情况。  
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