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震荡偏强，警惕政策风险 

期货方面：铁矿石主力 I2309 合约高开后单边上涨，盘中最高涨至 850

元/吨，最终收盘于 849 元/吨，+21 元/吨，涨跌幅+2.54%。成交量 56.47

万手，持仓 84.7 万，+31237 手。持仓方面，今日铁矿石 2309 合约前二

十名多头持仓为 496597 手，+19814 手，前二十名空头持仓为 466822，

+13202 手，多增空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 7 月 10 日，全球铁矿石发运总量 2802.8 万

吨，环比-665.3 万吨。其中澳洲发往中国的量 1404.2 万吨，环比减少

328.0 万吨；巴西发运量 697.4 万吨，环比减少 187.1 万吨，澳洲财年

末、巴西季末冲量结束后，发运明显回落。中国 45 港到港总量 409.2 万

吨，环比增加 49.2 万吨，目前到港处于中等水平。截至 7 月 13 日，国

内 126 家铁精粉产量 42.8 万吨，环比+1.38 万吨，产量延续回升，目前

尚处于季节性回升阶段，预计后续产量仍有回升空间。需求端，根据钢

联数据，截至 7 月 13 日，日均铁水产量环比下滑 2.44 万吨至 244.38

万吨，铁水依旧高位运行，铁矿石刚需韧性较好。  

基本面上，外矿发运在澳巴冲量结束后大幅回落，符合季节性特征，不

能改变供应趋于宽松的趋势。日均铁水小幅下滑，仍在 244 万吨/日以

上的高位运行；焦炭二轮提涨、成材需求疲弱的状况下，高炉利润受到

挤压，后续夏季常规检修也会逐渐增多，近几日市场有江苏平控的传言，



但根据钢联的调研核实，少部分钢厂表示有接到通知，不过为口头交流，

尚未收到正式文件，多数钢厂表示尚未接到通知，我们认为政策限产尚

未实际落地前，铁水下滑斜率较缓，短期铁矿石需求仍有较好支撑。  

 

受宏观利好提振，黑色系今日整体偏强运行，铁矿石主力创近三个多月

新高。近几日宏观层面情绪回暖，铁矿石延续反弹，同时主力合约再次

运行至阶段性高位，上方仍需关注限产以及价格监管的政策风险。中期

供需格局趋于宽松，中期仍偏空。月差上看，远月合约承受的供给端和

需求端压力均更大，9-1 正套的格局依旧在。近期关注宏观情绪的转变、

成材去库状态以及政策限产。 
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