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——玻璃日内涨超 4%，关注下游补库力度 
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➢ 事件： 

玻璃日内涨超 4%，逼近 6月中旬前高位置。 

➢ 点评： 

本周前几个交易日，玻璃冲高回落，今日玻璃大幅上涨，逼近上一轮反弹高

点。 

今日玻璃上涨是宏观层面和产业层面共振的结果。 

产业层面，昨日下午隆众玻璃产需数据显示，玻璃库存去化，产销回升，其

中华南、华北、华中、东北区域产销率较为突出，该类地区库存环比下滑力度均

在 10%以上水平。在沙河地区补库的带动下，近期其他地区下游补库力度也有所

加大，市场补库预期强化。 

宏观层面，今日上午国新办就今年上半年金融统计数据情况举行发布会，会

上央行副行长刘国强表示“下阶段将继续精准有力实施稳健的货币政策，搞好跨

周期调节”，央行货币政策司司长邹澜表示“配合相关部门和地方政府扎实做好

保交楼、保民生、保稳定工作”、“金融部门将积极配合有关部门加强政策研究，

因城施策提高政策精准度，更好地支持刚性和改善性住房需求，促进房地产市场

平稳健康发展。”其次，美元指数的破百对于大宗商品市场情绪也有一定的提振

作用。 

综合来看，宏观氛围回暖，政策预期尚不能证伪，近期地产行业销售端再度

承压，市场期待更多的地产政策出台，政策预期仍有提振。但是产业层面玻璃日

熔量延续小幅回升态势，下游深加工订单天数延续回落，淡季阶段终端需求或难

有实质性好转，下游阶段性补库的力度和可持续性还有待验证。短期产销好转，

盘面上或仍中性偏强，技术上 2309 合约试探突破上方 1670-1700 附近压力，关

注能否有效突破。近期关注后续补库力度。 
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