
【冠通研究】

制作日期：2023 年 7 月 13 日

PTA：成本端支撑仍在 期价高位震荡

期货方面：隔夜原油价格继续上行，成本端支撑仍在，PTA期价略

有高开，开盘后震荡反复，最高上行至5948元/吨，不过下午盘出现了

明显回落，期价震荡走弱，最低5868元/吨，尾盘报收于一根带上下影

线的小阴线，跌幅0.24%，成交量持仓量环比继续减持，高位市场情绪

谨慎。

现货价格：PX价格1024.5USD，今日汇率7.2074。7月12日，逸盛石

化PTA美金价830美元/吨，环比持平；PTA原材料成本5575元/吨，加工

费382元/吨。

装置动态：当前PTA装置开工负荷73.27%左右，环比持平。1、逸盛

新材料PTA总产能720万吨/年，装置降负至5成运转，预计消缺影响4天

附近；2、嘉兴石化PTA1#150万吨装置准备停车中；3、恒力惠州2#250

万吨新装置已于近日开车，负荷情况有待跟踪。聚酯开工率91.33%，环

比持平。



成本端来看，美原油价格震荡抬升，PX报价高企，PTA加工费处于

低位，成本端仍有较强支撑。供应端，近期装置检修以及降负生产导致

开工率出现了明显的下降，供应出现了明显收缩；而下游需求，聚酯开

工率维持高位，近期聚酯利润虽然受到上游成本影响而收缩，但下游长

丝以及短纤的产销率好转下，并未引起加工积极性的下降，聚酯开工率

偏高，阶段性对市场仍有较强支撑。不过，中期来看，PTA新增产能释

放，如嘉通能源250万吨装置逐步量产，恒力石化惠州250万吨产能已经

开车，预计PTA产量维持高位；而成本端，PX加工利润高企，一旦燃油

价差开始回落，PX供应增加下，成本端支撑也将减弱；此外，纺织需求

依然表现低迷，聚酯终端仍有阻力。PTA主力合约价格虽然强势反弹，

但基本面支撑有限，谨慎对待。
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