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尿素：越飞越高 期价延续强势运行

期货方面：尿素期价的强势仍在延续，主力合约高开于2000元/吨，

日内震荡上行，最高试探2076元/吨，尾盘报收于2070元/吨，呈现一根

带短下影线的大阳线实体，涨幅3.79%，成交量持仓量显著扩张，主力

席位中，前二十名席位多空主力均有增持，多头前三名席位均有明显增

持，空头席位中国泰君安继续减持，其他席位也出现了明显曾仓，多空

争夺或有加剧。今日期价增仓上行，尾盘强势仍没有放缓迹象，不过，

期价直线拉涨后，远离短期均线支撑，期价运行至布林带通道上轨道上

方，期价过快拉涨后，风险也不容忽视。

国内尿素现货价格普遍上涨，随着国际尿素价格上行，国内尿素工

厂出口签单量有所增加，有传闻称内蒙古个别工厂再次签订大单出口，

市场情绪高涨，对国内行情形成支撑，价格重心抬升。今日山东、河北

及河南尿素工厂出厂成交价格范围多在2260-2300元/吨。



尿素主力合约收盘价涨幅扩大，大于现价涨幅，尿素基差收窄，以

山东地区为基准，尿素9月合约基差260元/吨，根据过去三年基差走势

来看，后续基差仍有回归需求，高基差对期价仍有一定的支撑作用。

供应方面，7月12日国内尿素日产量16.6万吨，开工率约为71.6%，

同比偏高1.3万吨。近期尿素企业检修导致日产规模略有回落，但同比

仍处于偏高水平，并且随着后期检修装置陆续复产，预计供应大概率维

持稳定。



尿素主力合约持仓量同比依然远高于往年同期水平，成交量也出现

了明显的扩张，此前空头主力过于集中，资金闻风而来，推波助澜下，

期价涨势扩大。当然，出口市场的扰动为反弹提供了一定的温床，近期

国内尿素出口集港量确实有所增加，今日听闻内蒙古个别工厂再次签订

大单出口，国际市场的强势，为中国尿素出口释放国内供需压力提供了

一个宣泄的口子，配合目前社会库存偏低，延迟的华北地区追肥仍有需

求，以及尿素基差回归需求下，期价强势仍在延续。但供应稳定，而国

内需求并无亮点，特别是农需断崖式下降，将导致国内供需进一步趋向

宽松化。出口即便阶段性增长，但预计难以扭转国内尿素宽松格局，特

别是法检政策还没有转变情况下，淡季价格尤为需要谨慎；此外，近期

北港以及产地煤炭价格再次震荡回落，成本端支撑有限。目前尿素价格

强势虽然仍在延续，追涨风险较大，建议投资者做好风险管理，等待反

转信号后逢高寻找沽空机会为宜。
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