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等待政策预期兑现，短期震荡为主 

期货方面：热卷主力 HC2310 高开后震荡运行，尾盘拉涨，最终收盘于

3819 元/吨，+39 元/吨，涨跌幅+1.03%，成交量 33.3 万手，持仓量为

84.3 手，-169 手。持仓方面，今日热卷 HC2305 合约前二十名多头持仓

为 616752，+1994 手；前二十名空头持仓为 575080，+3058 手，多增空

增。 

 

现货方面：今日国内部分地区热卷小幅上涨，多数地区持稳为主，上海

地区热轧卷板现货价格为 3840 元/吨，较上个交易日+10 元/吨。今日热

卷现货市场交投一般。 

基差方面：上海地区热卷基差为 21 元/吨，基差-27 元/吨，目前基差处

于历年同期中等偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 7 月 6 日，热卷产量 305.49 万，

环比-5.57万吨，同比-2.28%，产量处于历年同期低位；表观需求量 295.4

万吨，环比-4.77 万吨，同比-4.63%；厂库+1.29 万吨至 89.74 万吨，

社库+8.8 万吨至 281.4 万吨，总库存+10.09 万吨至 371.1 万吨。 

国内方面，6 月制造业 PMI 指数上升 0.2 个百分点至 49%，仍处在荣枯

线下方，新订单指数环比回升 0.3 个百分点至 48.6%，生产指数环比上

升 0.7 个百分点至 50.3%，生产活动加快，需求景气度也有所回升；1-

5 月份制造业投资增速 6%，较上个月回落 0.4 个百分点，制造业投资有



所放缓。出口方面，今日中国 FOB 出报价 545 美元/吨，较上个交易日

持平，热卷出口利润下滑，海外经济下行压力较大，出口需求也较为疲

弱。 

 

热卷产需双降，供应减量主要在华北、东北地区。短期来看，钢厂检修

意愿一般，淡季需求下滑，库存累库幅度依旧较大，目前热卷库存仍处

于历年同期中高位，库存压力难以缓解。成本端，焦炭二轮提涨博弈中，

铁矿石价格较为坚挺，成本支撑较好。短期看，宏观预期尚不能证伪，

月底前预计盘面或继续博弈政策预期，短期震荡思路对待。关注政策面

动向和库存去化情况。 
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