
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 
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-——纯碱、玻璃也入伏了？ 
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➢ 事件： 

日内纯碱、玻璃大幅上涨，领涨商品期货。 

➢ 点评： 

纯碱横盘已久，今日势如破竹，主力合约日内涨超 5%，是要转势？ 

缘何上涨？首先，纯碱基本面是供需紧平衡+低库存的格局，远兴一线投料

产出兑现后，利空阶段性释放，加之近期夏季检修逐渐兑现，上周供应已有较为

明显地下降，7月份整体检修力度较大，后续供应有望继续收紧，供给端新产能

产出与夏季检修的博弈似乎暂时是夏季检修更胜一筹。需求端下游按需补库，重

碱下游玻璃日熔量持续回升，整体需求较为稳定。而厂内库存处于近几年同期低

位也给厂商挺价的底气。其次，近几日能化板块走势偏强，板块情绪也有所提振。

此外，7 月 10 日郑商所增加了银行承兑汇票作为玻璃、纯碱交割厂库仓单担保

品，降低交割成本，一定程度上增加了纯碱市场的吸引力。 

是要转势？从目前的检修计划来看，紧平衡状态可能会持续到月底，现货价

格持稳，盘面上期货已经突破震荡区间上沿，预计短期仍较为强势。但是今年新

产能投放较多，供应端压力将逐渐显现，中长期仍偏空。短期我们认为纯碱是反

弹行情，不构成反转，谨防市场情绪的转变，操作上建议把握反弹后沽空的机会。 
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玻璃也紧随其后，主力合约日内涨超 3%，能否突破压力位？ 

除了纯碱，玻璃也是来势汹汹。纯碱是玻璃的上游原材料，玻璃上涨似乎也

有点成本带动的意味。此外，周末沙河地区玻璃下游补库异常增加，根据隆众资

讯，部分厂家的产销率可以达到 200%以上，从而推升了沙河地区的玻璃价格，市

场对于玻璃下游的补库预期强化。再者，7 月 10 日玻璃下游主要行业房地产，

融资端再迎利好，央行、国家金融监督管理总局发布了《关于延长金融支持房地

产市场平稳健康发展有关政策期限的通知》，将此前发布的“金融 16 条”中的

两项内容进行延期，引导金融机构继续对房地产行业的融资支持。 

玻璃有望突破压力位继续上涨吗？从基本面来看，短期玻璃是供强需弱的格

局，各地区库存状态分化较为明显，除了华北地区，其他地区仍有较大的库存压

力，而下游深加工订单天数也延续回落态势，淡季需求力度一般，即使有投机需

求，淡季阶段补库力度和可持续性也存疑。实际上，根据隆众资讯，周一沙河地

区的交投气氛已经明显降温。从宏观层面看，政策预期尚不能证伪，近期地产行

业销售端再度承压，市场期待更多的地产政策出台，政策预期仍有提振。短期反

弹思路对待，上方暂时关注 1670-1700附近压力，谨慎追多。 
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