
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。

冠通期货热点评论

--“莫名其妙”逆势大涨的尿素

发布时间：2023 年 7 月 7 日

 事件：

今日，尿素 2309 合约主力合约强势上涨，收回了本周初期的大部分跌幅，涨

幅 3.49%。

 点评：

从基本面角度来看，利多的题材并不多：周四市场预期印度将在 7月份中旬

发布 100 万吨的招标；巴西、澳大利亚需求有所转旺暖，国际尿素价格稳中有升，

港口库存微幅增加也反映出口需求有所向好；阶段性追肥需求支撑，市场似乎仍

有一定的支撑。

但是，印度招标 100 万吨的信息在昨天已经在市场公布，实际情况还需要等

待印标的进一步动态；而国际尿素价格虽有上涨，但我国尿素价格仍处于相对高

高位，出口优势不大，且法检并没有放松，甚至市场传言称法检的出口时间可能

会有所延长；回到国内市场，农业需求在 7月中旬将陆续结束，传统淡季到来，

农业需求将有明显减弱。

市场似是而非的利多题材并不足以支撑价格的强势上行。

目前，供应仍处于同比偏高水平运行，此前检修装置将陆续进入复产周期，

6-8 月有新装置投产，整体供应仍处于同比偏高水平；下游农需淡季即将到来，

采购积极性下降，而工业需求表现低迷，整体以刚需采购为主。此外，从成本端

来看，煤炭价格近期虽有反复，但高进口、高长协覆盖、下游电厂高库存以及水

电出力预期好转下，旺季煤炭价格的增长幅度有限，持续处于成本线上方的尿素

也难以从原材料方面获得支撑。

综合来看，基本面的支撑有限，期价的反弹更倾向于技术面与资金面因素影

响，尿素期价在 1800 附近上方震荡偏强对待，一旦突破 1900 附近压力，技术性

走势可能会趋强，加上此前价格下跌较快，并没有形成明显的压力带，短期的反

弹空间可能扩大；但对于更长周期而言，供需宽松产业矛盾加大、成本端难以获
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得支撑，中期价格走势我们仍看空。
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