
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 83.84 90.3 -6.46 开工率 79.080 79.080 0.000
产量 56.02 60.34 -4.32 产线条数 242 242 0
重质产量 29.29 30.79 -1.5 产量 116.182 115.287 0.895
轻质产量 26.73 29.55 -2.82
厂内库存 39.58 42.85 -3.27 库存 5589.7 5573.9 15.8
重质库存 22.3 25.41 -3.11 库存可用天数 24 24 0
轻质库存 17.28 17.44 -0.16
库存可用天数 4.15 4.49 -0.34
产销比 105.84 101.43 4.41 天然气利润 295 352 -57
氨碱法毛利 474.67 474.58 0.09 石油焦利润 554 592 -38
联产法毛利 705.1 722.6 -17.5 煤制气利润 390 396 -6
基差 262 313 -51 基差 49 166 -117
9-1价差 246 263 -17 9-1价差 167 135 32

品种套利 纯碱-玻璃09价差 121 181 -60 纯碱-玻璃01价差 42 53 -11
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纯碱&玻璃产业链周度数据 研究咨询部

纯碱周度数据 玻璃周度数据

纯碱：检修力度加大，纯碱产量下降，产销率回升。下游刚需补库为主，新产能投放预期下，拿货情绪仍较为
谨慎，重碱下游浮法玻璃和光伏玻璃日熔延续小幅回升态势，重碱需求支撑较好，整体需求持稳。短期市场交
易重点在于夏季检修和远兴新产能产出的博弈，短期来看，新产能产出对供给端的实际影响较小，但是目前纯
碱利润尚可，后续新产能投放前，企业夏季检修意愿或不强，短期我们认为在供给端的博弈以及宏观预期的扰
动下，纯碱在1550-1800区间震荡运行，中长期投产压力仍较大，中长线关注反弹沽空的机会。
玻璃：产量小幅增加，近期玻璃点火和冷修均存，随着前期点火产线产出，预计短期产量延续回升；本周需求
略有上行，但下游观望情绪依旧较浓；整体库存仍有压力，但主产区沙河地区压力不大；原燃料端，纯碱企
稳，煤炭仍承压。预期主导下近期玻璃持续反弹，短期基本面变动有限，预计反弹幅度有限，上方关注1650附
近压力位表现。后续关注下游补库情况。
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