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政策风险仍存，短期震荡思路对待 

期货方面：铁矿石主力 I2309 合约高开后震荡运行，最终收盘于 829.5

元/吨，+8 元/吨，涨跌幅+0.97%。成交量 56.3 万手，持仓 84.3 万，-

2847 手。持仓方面，今日铁矿石 2309 合约前二十名多头持仓为 483065

手，-630 手；前二十名空头持仓为 468600，+78 手，多减空增。 

 

产业方面：外矿方面，截止 7 月 2 日，全球铁矿石发运总量 3468.1 万

吨，环比增加 237.1万吨，增量主要来自澳洲。中国 45港到港总量 2360.1

万吨，环比增加 110.8 万吨，目前到港处于中等水平。近期外矿发运维

持在中高位，预计后续到港也逐步回升。截至 6 月 30 日，国内 126 家

铁精粉产量 41.42 万吨，环比+0.78 万吨，产量延续回升，目前尚处于

季节性回升阶段，预计后续产量仍有回升空间。需求端，根据钢联数据，

截至 6 月 30 日，日均铁水产量环比+1.08 万吨至 246.88 万吨，铁水高

位运行，铁矿石刚需韧性较好。 

基本面来看，铁水延续回升，铁水相对于废钢性价比仍较好，但同时成

材需求承压，利润收缩压力较大，本周五大钢材产量小幅回落，短期高

炉复产和检修力度均有限；唐山虽烧结限产，但烧结库存较为充足，铁

水大概率继续高位运行，上升空间不大，下滑也较为缓慢，预计 7 月份

整体水平有望保持在 240 万吨/日水平。供应面，近期外矿发运维持在



中高位，6 月份澳巴发运冲量，预计 7 月中下旬到港会进一步回升，供

应端压力逐渐加大，港口库存也将逐渐转入累库通道。  

 

 

今日盘面上黑色系整体震荡运行，限产预期似有弱化，现实层面钢材供

给变动有限，生产韧性仍存，盘面上原料端强于成材端，铁矿石高开后

高位震荡。短期来看，高位铁水依旧为铁矿石带来强有力的支撑，限产

政策落地前，市场情绪的波动很难使铁矿石有较大幅度的下跌；同时，

基本面供给压力愈来愈大，终端需求淡季特征也越来越明显，价格高位

的政策风险也较大，我们预计短期铁矿石仍高位震荡，上方关注前高 840

附近压力。近期关注限产政策落地情况以及成材去库状态。  
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