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黑色

品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

螺纹钢
螺纹需求淡季特征逐渐明显，基本面压力逐渐加大，但是唐山7月份执行烧结限产，
市场对于粗钢平控的预期再度强化，加上宏观面政策预期尚不能证伪，预计短期螺纹
钢震荡运行。

短期震荡运
行

单边观望为宜

纯碱

短期供给端夏季检修和远兴新产能产出博弈，目前已经确定有较长检修计划的产能对
于新产能的产出增量具有较好地对冲，市场对于7/8月检修预期较好，此外宏观层面
氛围也较好，但是中长期投产压力仍较大，在上方有较大压制，建议短期区间震荡思
路对待，不排除后续检修力度进一步加大带来较大幅度反弹的可能性。中期来看，今
年新产能投放较多，供应端压力将逐渐显现，中期仍偏空。

短期区间震
荡；中长期
偏空

2309短期观望；
中长期关注远
月合约反弹布
空的机会

玻璃 
从基本面来看，短期供需格局有转弱预期，去库难度加大，同时宏观层面有政策预期，
预计短期玻璃震荡趋弱运行，贸易商可以关注价格回调后买入套保的机会，为“金九
银十”旺季建立虚拟库存。

短期震荡趋
弱

贸易商关注回
调至低位后的
买入套保机会
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螺纹钢&热卷&铁矿石
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黑色板块纵览

上周黑色系震荡运行。

周一是端午节后的首个交易日，由于假期期间现

货价格下跌，开盘后期货也出现大幅下挫；周二

市场再出小作文，加上下游节后补库，成材成交

放量，黑色系整体上扬；周三、周四现实与预期

博弈下，黑色系震荡上行；周五午后市场再出铁

矿石监管小作文，虽未得到证实，但是引发市场

担忧情绪，黑色系整体下调。

成材端，螺纹钢与热卷分别上涨0.95%和1.03%；

原料端，铁矿石上涨3.13%、焦炭下跌0.77%、焦

煤下跌0.11%。
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核心观点
➢ 螺纹钢

螺纹钢供增需降，产量小幅回升，长短流程各有小幅增量，根据钢联的统计，本周产量仍有回升预期，但目前电炉亏损仍较大，高炉利润收

缩压力较大，预计短期螺纹钢产量增幅有限。需求端，受端午假期和高温多雨天气影响，螺纹钢表需大幅回落，高频成交数据表现不佳，淡

季需求压力逐渐加大。表需的断崖式下跌使得螺纹钢转向累库状态，但预计无节假日放假的影响下，本周表需会有所回升，累库状态未必会

延续。从终端需求看，地产行业弱势复苏，近期销售端也承压，基建仍保持托底作用，制造业需求缓慢修复，终端需求难有改善。宏观层面，

6月份制造业PMI数据环比略有好转，产需两端均修复，近期政策面释放出积极信号，政策预期仍较存。综合来看，基本面压力逐渐加大，但

是唐山7月份执行烧结限产，市场对于粗钢平控的预期再度强化，加上宏观面也有所提振，预计短期螺纹钢震荡运行，关注粗钢压减政策能

否落地，以及库存的去化情况。

➢ 热卷

热卷产增需降，根据SMM消息，7月初预计本钢、鞍钢朝阳、瑞丰钢铁、东华钢铁各有一条轧线检修，唐山7月份执行烧结限产，但目前唐山

的烧结矿库存预计可以维持20天的生产，短期或对热卷的实际产量影响有限，预计短线供应端难以快速下降。需求端，受端午假期影响，热

卷表需下降较为明显，从而使得累库幅度加大，目前热卷库存仍处于历年同期中高位，库存压力难以缓解。6月制造业PMI指数有所回升，仍

处于枯荣线下方，制造业需求缓慢修复，海外需求整体上仍较为疲弱，市场观望情绪较浓，需求整体上较为疲弱。整体上，短期宏观政策预

期仍在，但是基本面羸弱，唐山烧结限产能多大程度影响高炉开工、粗钢压减能否落实还有待关注，建议震荡思路对待。关注政策面动向和

库存去化情况。
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钢材行情走势

行情表现

➢ 上周钢材震荡运行，价格重心上移。

➢ 现货市场，螺纹价格震荡下跌、热卷价格震荡上涨。周度成交变动不大，整体上仍较为疲弱。

螺纹钢$热卷日k 螺纹钢$热卷30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理



螺纹钢：产量增幅有限
➢ 截止 6月 30日当周，螺纹钢产量

276.51 万 吨 ， +3.24 万 吨 ， 同 比

+2.46%。其中高炉 +1.8吨，电炉

+1.44万吨。

➢ 长流程方面，长流程开工率51.83%，

环比下降0.46个百分点；产能利用率

68.41%，环比上涨0.5个百分点。

➢ 短流程方面，上周电炉开工率33.33%，

环比持平；电炉产能利用率为30.6%，

环比上涨1.53个百分点。

➢ 上周螺纹钢产量小幅回升，长短流程

各有小幅增量，根据钢联的统计，本

周产量仍有回升预期，但目前电炉亏

损仍较大，高炉利润收缩压力较大，

预计短期螺纹钢产量增幅有限。
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螺纹钢：需求周度明显走弱，淡季需求压力较大 ➢ 基建：上周，基建水泥直供量199万吨，环比+0.51%，

同比-11.56%，基建赶工，端午假期影响较小。1-5月份

基建投资累计同比增速7.5%，较上个月下降1个百分点，

增速放缓，基建行业用钢需求上方空间有限。整体上，

基建对于钢材的需求仍有较强的托底作用，但向上的驱

动减弱。

➢ 房地产：从高频数据看，截止7月2日，30大中城市商品

房成交面积10日均值45.76万平方米，周环比好转，同

比降幅依旧较大，销售端在节后虽有修复，但是整体上

近期销售处于近几年同期低位，销售端恢复放缓。100

大中城市周度成交土地面积周环比回升，但是同比降幅

依旧较大，低位运行，房企拿地仍较差。1-5月份房地

产行业，房地产开发投资、新开工面积、销售面积同比

降幅均扩大，只有竣工面积增速继续扩大，行业仍在底

部运行，复苏仍较为缓慢，资金偏紧仍是抑制房建拿地

和新开工的主要因素。综合来看，房地产行业短期用钢

需求改善有限。

➢ 上周螺纹钢表需为255.77万吨，-42.49万吨，同比    

-20.95%，一方面受端午假期影响，一方面高温多雨的

天气使得终端施工强度减弱，需求季节性走弱。

➢ 建材成交总量周环比变动不大，淡季特征逐渐明显。

➢ 总体上，基建托底下，需求仍有一定支撑，但是房地产

行业用钢需求难有明显改善，限制钢材需求高度，转入

淡季，淡季需求压力加大，预计环比呈现走弱态势。
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螺纹钢：库存、基差、成本利润
➢库存方面：上周，螺纹钢厂库203.5万吨，

+10.87吨；社库540.35万吨，+9.87万吨；

总库存为743.85万吨，+20.74万吨。表需的

断崖式下跌使得螺纹钢转向累库状态，但预

计本周无假期的影响下，表需预计会有所回

升，供给绝对量也处在较低水平，累库状态

未必会延续。

➢截止6月30日，上海螺纹钢基差49元/吨，周

度-55元/吨，目前基差处于同期中等水平。

➢成本利润方面，根据Mysteel数据，上周高

炉和电炉利润均周度收缩；电炉亏损进一步

加大，目前峰、平、谷电均处于亏损状态。

➢盘面利润周度收缩，盘面上原料端铁矿石周

度涨幅较大，原料端相对强势。随着原料端

铁矿石期货上涨至高位，监管预期和粗钢压

减预期强化，预计短期原料端压力加大，盘

面利润或难继续收缩。
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热卷：供强需弱

➢ 供给端：热卷周产量为311.06万吨，+2.35

万吨，同比-4.54%，处于历年同期低位。

产能利用率环比上涨0.6个百分点至79.47%，

开工率为81.25%，环比持平。

➢ 需求端：表观需求量300.2万吨，-11.71万

吨，同比-8.47%。表需处于历年同期低位，

近期高频成交数据周度变动不大，转入淡

季，需求走弱压力较大。

➢ 制造业：6月制造业PMI指数上涨0.2个百分

点至49%，生产指数和新订单指数均环比回

升，生产活动加快，需求景气度也有所好

转。1-5月份制造业投资增速6%，回落0.4

个百分点，制造业投资有所放缓。制造业

缓慢修复中。

➢ 出口方面，截至6月30日，中国FOB出报价

550美元/吨，周环比-5美元/吨，内外贸价

格变动幅度相当，海外需求趋弱，市场观

望情绪较浓。
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热卷：库存、利润、基差

➢ 库存方面：厂库88.45万吨，+3.01万吨；

社库272.6万吨，+7.88万吨；总库存为

361.1万吨，+10.89万吨，厂库社库均出

现累库，库存仍处于历年同期高位，去

库压力较大。

➢ 截止6月30日，上海热卷基差75元/吨，

周度+30元/吨，基差处于历年同期中等

偏低水平。

➢ 成本利润方面，根据Mysteel数据，上周

热卷毛利有所收缩，目前为-37.06元/吨，

周环比-22.64元/吨。根据钢联数据，热

卷毛利仍好于螺纹。
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卷螺差

➢ 卷螺差：截至6月30日，2310合约卷螺差104元/吨，周度+4元/吨；上海地区现货卷螺差周环比+20元/吨。

➢ 热卷库存压力大于螺纹钢，但是热卷需求较为稳定，而螺纹钢转入淡季，需求走弱压力更大，短期宏观层面预期仍存，产业层面河北唐

山市执行烧结限产，粗钢压减预期强化，卷螺均随着市场情绪的切换震荡运行，预计短期卷螺差也震荡运行。
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核心观点

➢ 铁矿石

➢ 供给端，本周外矿发运创近几年新高，到港延续回升。近期外矿发运维持在中高位，预计后续到港维持在中高水平。内矿处于季节性回

升阶段，预计后续产量仍有回升空间。整体上看，供应端压力逐渐加大。

➢ 需求端，从数据表现来看，铁水延续回升，疏港和钢厂日耗回升，短期刚需仍较强。高炉盈利修复，铁水相对于废钢性价比仍较好，但

同时成本端相对强势，利润收缩压力较大，预计高炉复产力度有限，铁水继续上升空间也较为有限；唐山市要求从7月1日-7月31日，全

是11家钢厂开启烧结限产，A级限产30%，B级及以下钢铁烧结限产50%，根据钢联的预计，目前唐山烧结库存能坚持20天左右，预计后续

铁水逐渐会转向下滑，但下滑速度或依旧较为缓慢。

➢ 库存端，上周到港回升明显，疏港也同步回升，港口库存小幅去库；铁水处于高位，预计疏港难有下滑，但近期铁矿石发运稳定在中高

位，后续到港有回升预期，港口后续去化或放缓。钢厂库存低位运行，库消比再创新低，处于历年绝对低位。

➢ 综合来看，产业层面，高位铁水难降，铁矿石需求短期韧性较强，但供应逐渐回升，港口去库逐渐难度加大。宏观层面，利好政策部分

兑现，近期宏观层面国常会、央行货币政策委员会二季度例会等传递出积极信号，市场仍有较强的政策预期。短期我们认为，利多在于

铁水处在高位以及宏观政策预期仍存，但同时铁矿石上周五盘中再创新高，市场再出小作文，政策监管以及政策限产预期加强，而终端

需求逐渐显现淡季特征，终端需求疲弱向上传导，也会为铁矿石带来压力，短期震荡思路对待，市场情绪切换频繁，波动加剧，谨慎参

与。中期铁矿石供需格局趋于宽松，仍偏空。近期关注宏观情绪的转变、成材去库状态以及政策限产。
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铁矿石行情走势

行情表现

➢ 上周铁矿石震荡偏强运行，价格重心上移。9-1价差周度震荡运行。

➢ 现货价格震荡上涨，青岛港61.5%Fe PB粉周度+19元/吨至867元/吨。

数据来源：博易，冠通期货整理

铁矿石日k
铁矿石30min k线
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铁矿石：外矿发运创新高，到港延续回升
➢供给端

➢外矿方面，截止7月3日，全球铁矿

石发运总量3468.1万吨，环比增加

237.1万吨，增量主要来自澳洲。中

国45港到港总量2360.1万吨，环比

增加110.8万吨，目前到港处于中等

水平。近期外矿发运维持在中高位，

预计后续到港也逐步回升。

➢内矿方面，截至6月30日，126家铁

精粉产量41.42万吨，环比+0.78万

吨，延续回升。季节性上看，国内

矿山产量处于季节性回升阶段，后

续产量或仍有一定回升空间。
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铁矿石：铁水延续回升，短期需求仍较为强劲 ➢需求端：截至6月30日当周，日均铁水产量

246.88万吨，环比+1.03万吨，高位运行；钢

厂盈利率64.07%，环比上涨3.9个百分点。钢

厂盈利率延续回升，钢材产量回升，但同时

成本端相对强势，利润收缩压力较大，预计

高炉复产力度有限，铁水继续上升空间也较

为有限。

➢日均疏港+4.49万吨至308.31万吨，环比回升，

目前处于历年中高水平，除华北地区疏港回

落外，其他地区疏港均出现小幅回升，沿江

地区回升明显；钢厂日耗环比+0.21万吨至

299.21万吨。

➢整体上，从数据表现来看，铁水居高不下，

疏港和钢厂日耗回升，短期刚需仍较强。高

炉盈利修复，铁水相对于废钢性价比仍较好，

如果无强制性政策性限产落地，预计铁水产

量短期下滑速度预计较慢。
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铁矿石：后续港口库存去化或放缓

库存

➢港口方面：6月30日当周，45港口铁矿石库存为12742万吨，环比-50.98万吨，上周到港回升明显，疏港也同步回升，港口库存小幅去库；

铁水处于高位，预计疏港难有下滑，但近期铁矿石发运稳定在中高位，后续到港有回升预期，港口后续去化或放缓。

➢钢厂方面：247家样本钢厂进口矿库存为8544.52万吨，环比-29.85万吨，库消比28.56%，再创新低，钢厂消耗库存为主，维持按需补库

策略。目前钢厂进口矿库存处于历年极低水平，刚需补库对于矿价有较大支撑。

➢矿山方面：截至6月30日，126家矿山铁精粉库存119.38万吨，环比-0.8万吨，去库放缓，目前库存处于中偏低等水平。
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纯碱&玻璃
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核心观点

➢ 纯碱

➢ 供给端，上周产量小幅回落，远兴能源新项目一线150万吨产线投料试车成功，后续将逐渐产出，徐州丰成60万吨产线自6月25日起检修一

个月、金山获嘉40万吨产线自6月28日起预计检修20天，近期夏季检修力度逐渐加大，整体上看检修产能对于新产能的产出增量具有较好对

冲作用，短期供给端或稳中有降。

➢ 需求端，上周纯碱表需周度环比小幅回升。重碱下游浮法玻璃和光伏玻璃日熔延续小幅回升态势，重碱需求支撑较好。下游整体采购仍较

为谨慎，按需补库为主，但下游原料低库存状态，预计需求持稳为主。

➢ 库存端，场内库存窄幅波动，轻碱累库、重碱去库。分地区来看，除了西北、西南和东北地区小幅累库外，其他地区均去库，整体库存压

力不大。当下供给端随着检修力度加大有收紧预期，需求端变动较小，库存或稳中有降。

➢ 成本和利润方面，成本端原盐周内持稳，煤炭价格震荡，合成氨价格小幅上涨，联产法联产品氯化铵价格小幅下滑，联碱法利润小幅回落。

➢ 综合来看，短期交易重点在于供给端夏季检修与远兴新产能产出的博弈，从目前的检修情况来看，已经确定有较长检修计划的产能对于新

产能的产出增量具有较好地对冲，且随着夏季检修逐渐兑现，市场对于7/8月检修预期较好，此外宏观层面氛围也较好，但是中长期投产压

力仍较大，在上方有较大压制，建议短期1550-1800区间震荡思路对待，不排除后续检修力度进一步加大带来较大幅度反弹的可能性。中期

来看，今年新产能投放较多，供应端压力将逐渐显现，中期仍偏空。操作上2309观望或者1550-1800区间内短线参与 ，中长期等待远月合

约反弹布空的机会。考虑到中长期供需格局转向宽松，短期夏季检修和宏观预期提振，9-1正套格局也依旧延续。
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纯碱行情走势

行情表现

➢ 上周纯碱期货先抑后扬，价格重心有所上移。

纯碱日k 纯碱30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理
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纯碱：基差和价差
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➢ 上周纯碱主力合约基震荡运行，周度-17元/吨。

➢ 9-1合约价差震荡运行，周度+3元/吨。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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纯碱：远兴下线投料试车成功，夏季检修力度逐渐加大
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➢ 上周纯碱整体开工率90.30%，上周

91.34%，环比-1.04个百分点。其

中氨碱的开工率91.55%，环比 -

1.34个百分点，联产开工率88.72%，

环比-0.88个百分点。纯碱周产量

60.34万吨，环比-0.7万吨，跌幅

1.14%。轻质碱产量29.55万吨，环

比+0.16万吨。重质碱产量30.79万

吨，环比-0.85万吨。

➢ 上周产量小幅回落，远兴能源新项

目一线150万吨产线投料试车成功，

后续将逐渐产出，徐州丰成60万吨

产线自6月25日起检修一个月、金

山获嘉40万吨产线自6月28日起预

计检修20天，整体上看检修产能对

于新产能的产出有一定对冲作用，

短期对供给端的实际冲击较小。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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纯碱：需求相对稳定，产销率有望维持在高位
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➢ 截至6月30日，纯碱出货量为

62.45万吨，环比上周+4.16万

吨 ； 纯 碱 整 体 出 货 率 为

101.43%，环比上周+3.26个百

分点。

➢ 纯碱表需周度环比回升，轻碱

需求好转，重碱需求回升，轻

碱需求下滑。重碱下游，浮法

玻璃和光伏玻璃日熔延续小幅

回升态势，重碱需求支撑较好。

➢ 夏季检修力度逐渐加大，有较

大的可能能够覆盖远兴新产线

带来的供给增量，需求相对较

为稳定的情况下，预计产销率

有望继续维持在高位。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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库存：库存窄幅变动，整体压力不大
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➢ 截止6月30日，纯碱厂内库

存42.85万吨，环比-0.88

万吨，跌幅2.01%。其中，

轻质纯碱17.44万吨，环比

+2.38万吨，重碱25.41万

吨，环比-3.26万吨。库存

平均可用天数4.49天，环

比-0.09天。

➢ 分地区来看，除了西北、

西南和东北地区小幅累库

外，其他地区均去库，整

体库存压力不大。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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利润：成本重心小幅上移，利润小幅回落

➢ 纯碱华北地区氨碱法重碱、轻碱成本分别为1715.42元/吨和1635.42元/吨，环比均-0.09元/吨；华东地区联碱法重碱、轻碱成本1377.4元/

吨和1297.4元/吨，环比均+25.5元/吨，联碱法成本重心上移。

➢ 氨碱法纯碱理论利润474.58元/吨，较上周+0.02%；联碱法纯碱理论利润（双吨）为722.60元/吨，环比-25.50元/吨，跌幅3.41%。成本端原

盐周内持稳，煤炭价格震荡，合成氨价格小幅上涨，联产法联产品氯化铵价格小幅下滑，联碱法利润小幅回落。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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核心观点

➢ 玻璃

➢ 供给端，上周产量小幅回升，开工率虽有下滑，但是前期点产能逐渐开始产出，产能利用率回升。短期冷修与点火复产并存，随着前期

点火产线产出，预计短期产量稳中有升，后续仍有点火计划，产量仍有增加预期。

➢ 需求端，上周产销率环比下滑，新加工订单天数延续下滑，淡季下游补库情绪较为谨慎，刚需拿货为主，华北地区价格松动，“买涨不

买跌”心态下，需求或延续弱势。

➢ 库存端，上周玻璃小幅累库，除东北地区外，其他地区均累库。短期来看，下游观望情绪较浓，供应端稳中有增，预计后续库存去化仍

较难。

➢ 成本和利润，成本端持稳为主，近期现货价格延续下跌，原料端纯碱价格持稳升,利润延续下滑趋势。目前利润仍较为可观。

➢ 整体上看，玻璃产量变动不大，但是玻璃利润较为可观，后续仍有点火计划，产量有增加预期；转入淡季，需求较为疲弱，深加工企业

订单天数环比下滑，下游观望情绪较浓，终端地产竣工数据表现虽较好，但是新开工、施工表现不佳，近期销售端也承压，加重下游悲

观情绪。从基本面来看，现货价格持续下滑，短期供需格局有转弱预期，去库难度加大，同时宏观层面政策预期仍存，预计短期玻璃震

荡运行为主，贸易商可以关注价格回调后买入套保的机会，为后续旺季建立虚拟库存。近期需要关注宏观情绪转变和库存去化情况。纯

碱-玻璃价差方面，短期看，纯碱夏季检修和新产能产出博弈，玻璃淡季需求走弱压力加大，短期预计均震荡运行，纯碱走势或略强于

玻璃，预计短期价差震荡略有扩大；中长期来看，纯碱在新产能投放预期下，下行压力较大；玻璃需求仍有地产竣工端支撑，而产能扩

张幅度较为有限，中长期纯碱玻璃价差或继续收窄，故长线多玻璃空纯碱可继续持有。
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玻璃行情走势

行情表现

➢ 上周玻璃2309合约震荡偏强，价格重心上移。

玻璃日k 玻璃30min k线

数据来源：博易，冠通期货整理
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基差：现货小幅下跌，基差继续收缩
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➢ 上周浮法玻璃现货延续下跌态势。

➢ 2309合约基差131元/吨，周度-75元/吨，目前基差处于历年同期高位。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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供给：冷修与点火并存，短期产量稳中有增
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➢ 国内玻璃生产线剔除僵尸产线后共计306条(20.463万吨/日），其中在产242条，

冷修停产64条。

➢ 上周，行业平均开工率为79.08%，环比-0.28个百分点；浮法玻璃行业平均产能

利用率80.48%，环比+0.51个百分点。全国浮法玻璃产量115.29万吨，环比

+0.63%，同比-4.57%。

➢ 短期冷修与点火复产并存，随着前期点火产线产出，预计短期产量稳中有升，

后续仍有点火计划，产量仍有增加预期。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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需求：淡季需求承压，下游采购谨慎
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数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理

➢ 截至6月末，深加工企业订单天数15.1天，较上期-0.2天，环比-1.31%。

➢ 从终端需求来看，1-5月份，房屋竣工面积27826万平方米，增长19.6%，环比回升0.8个百分点，仍保持扩张态势，“保交楼”项目对于玻璃

需求仍有较好的支撑作用。

➢ 上周产销率环比下滑，淡季下游补库情绪较为谨慎，刚需拿货为主，华北地区价格松动，“买涨不买跌”心态下，需求或延续弱势。
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库存：库存去化较难
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➢ 截至6月30日当周，玻璃库存5573.9万重箱，环比增加49.2万重箱，环比+0.89%，同比-30.65%。折库存天数24天，较上期增加0.2天。

玻璃小幅累库，除东北地区外，其他地区均累库。短期来看，下游观望情绪较浓，供应端稳中有增，预计后续库存去化仍较难。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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利润：玻璃利润收缩
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➢ 6月30日当周，以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润352元/

吨，环比下降73元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利

润396元/吨，环比下降3元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻

璃周均利润 592元/吨，环比下降37元/吨。

➢ 近期现货价格延续下跌，原料端纯碱价格持稳升,利润延续

下滑趋势。目前利润仍较为可观。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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纯碱-玻璃价差

➢ 上周纯碱-玻璃2309和2401合约价差震荡运行。短期来看，纯碱夏季检修和新产能产出博弈，玻璃淡季需求走弱压力加大，短期预计均

震荡运行，纯碱走势或略强于玻璃，预计短期价差震荡略有扩大。中长期来看，纯碱在新产能投放预期下，下行压力较大；玻璃需求仍

有地产竣工端支撑，而产能扩张幅度较为有限，中长期纯碱玻璃价差或继续收窄，故长线多玻璃空纯碱可继续持有。

数据来源：隆众，Mysteel，冠通期货整理
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