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预期现实博弈，短期震荡运行 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约小幅高开后冲高回落，盘中最高涨

至 3777 元/吨，最终收盘于 3721 元/吨，-1 元/吨，涨跌幅-0.03%，成

交量为 170.47 手，持仓量为 180 万手，+1650 手。持仓方面，今日螺纹

钢 RB2310 合约前二十名多头持仓为 1064120，-2276 手；前二十名空头

持仓为 1118673，+15087 手，多减空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢上涨为主，上海地区螺纹钢现货价格为 3770

元/吨，较上个交易日+10 元/吨。上个交易日建材成交表不佳。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 49 元/吨，基差+12 元/吨，

目前基差处于历年同期偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 6 月 30 日，螺纹钢周产量环比+3.24

万吨至 276.51 万吨，同比+2.46%；表观需求量环比-42.49 万吨至 255.77

万吨，同比-20.95%；库存方面，螺纹钢社库+9.87 万吨至 540.35 万吨，

厂库+10.87 万吨至 203.5 万吨，库存由降转增。 



螺纹钢产量有所回升，长短流程各有小幅增量，目前电炉亏损仍较大，

短期电炉产量增幅有限，高炉利润收缩压力较大，预计短期螺纹钢产量

增幅有限。需求端，本周螺纹表需大幅回落，处于历年同期绝对低位，

除了端午假期的影响外，高温多雨的天气也带来较大影响，高频成交数

据也较疲弱，需求季节性走弱压力较大。表需的断崖式下跌使得螺纹钢

转向累库状态，但预计下周刨除假期的影响后，表需预计会有所回升，

累库状态未必会延续。 

 

盘面上，今日螺纹钢开盘后震荡偏强，午后受原料端铁矿石下跌带动螺

纹钢下挫，最终翻绿。短期看，近期市场情绪受宏观层面消息扰动较多，

6 月 29 日国务院常务会议审议通过《关于促进家居消费的若干措施》，

会议指出要打好政策组合拳，促进家居消费政策要与老旧小区改造、住

宅适老化改造等政策衔接配合、协同发力，形成促消费合力，市场对于

政策面仍有较强的预期，加上成本端相对强势，下方支撑较强；同时供

需转弱，淡季需求压力加大，压制螺纹钢上方空间，预计短期螺纹钢震

荡运行，关注政策落地情况和淡季需求实际力度。  
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