
本期 前值 周变动 本期 前值 周变动
开工率 90.3 91.34 -1.04 开工率 79.080 79.363 -0.283
产量 60.34 61.04 -0.7 产线条数 242 243 -1
重质产量 30.79 31.65 -0.86 产量 115.287 114.562 0.725
轻质产量 29.55 29.39 0.16
厂内库存 42.85 43.73 -0.88 库存 5573.9 5524.7 49.2
重质库存 25.41 28.67 -3.26 库存可用天数 24 23.8 0.2
轻质库存 17.44 15.06 2.38
库存可用天数 4.49 4.58 -0.09
产销比 101.43 98.23 3.2 天然气利润 352 432 -80
氨碱法毛利 474.58 474.49 0.09 石油焦利润 592 633 -41
联产法毛利 722.6 748.1 -25.5 煤制气利润 396 401 -5
基差 313 283 30 基差 166 213 -47
9-1价差 263 261 2 9-1价差 135 125 10

品种套利 纯碱-玻璃09价差 181 206 -25 纯碱-玻璃01价差 53 70 -17
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纯碱：产量小幅回落，6月28日远兴阿碱项一线投料试车成功，预计后续逐渐产出，目前夏季检修产能预计能
对远兴一线产出增量有所对冲，预计对供给端的实际影响较小；玻璃日熔持续回升，重碱需求相对稳定，下游
整体上刚需采购为主。远兴投产利空释放后，随着夏季检修逐渐兑现，市场对于7/8月检修预期较好，宏观层
面政策氛围也较好，但中长期投产压力仍较大，建议短期1550-1800区间震荡思路对待，不排除检修力度进一
步加大带来较大幅度反弹的可能性。
玻璃：产量小幅增加，近期玻璃点火和冷修均存，随着前期点火产线产出，预计短期产量小幅回升，后续点火
计划较多，产量仍有增加预期；需求转入淡季，季节性走弱压力较大；原燃料端，纯碱企稳，煤炭仍承压。宏
观层面政策预期提振，预期与现实博弈，短期或震荡为主。
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