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尿素： 供需两茫茫 期价震荡反复

期货方面：尿素主力合约价格略有高开于1725元/吨，最高试探1737

元/吨，日内震荡偏弱，最低1706元/吨，尾盘报收于1714元/吨，呈现

一根带短上下影线的小阴线，跌幅1.55%。成交量环比明显减持，持仓

量有所增加，主力席位来看，多空主力席位均有增持，空头主力增仓更

为积极主动。

国内尿素价格稳中略有上调，涨幅有所放缓。北方农业经销商在价

格反弹后采购趋于谨慎，且东北地区追肥已经进入尾声，7月过后氮肥

需求淡季到来，工业需求表现谨慎，在供应持续释放背景下，现价仍将

承受压力。今日山东、河北及河南尿素工厂出厂价格范围多在2020-2080

元/吨，少数厂报价略高。



尿素主力合约收盘价持平，现价小幅上涨，尿素基差环比有所扩大，

以山东地区为基准，尿素9月合约基差376元/吨，目前基差处于往年同

期水平，短期或有反复，但中期基差仍有回落需求。

供应方面，6月20日国内尿素日产量17.1万吨，环比减少0.1万吨，

开工率约为72.6%，同比偏高约0.3万吨。继昨日陕西奥维乾元检修后，

山东阳煤平原也开始检修，导致日产规模略有回落，近期湖北潜江华润



将于近期复产，预计供应维持稳定。

从基本面角度来看，尿素日产规模同比仍处于高位，且后续新增产

能投产，供应预期稳定充裕；而需求来看，北方追肥即将进入尾声，7

月中旬后氮肥将进入传统淡季，高氮复合肥生产已经转弱，工业需求也

按需采购，加上出口并不具备价格优势，在淡季储备采购前，需求难有

亮点。中期供需形势宽松，处于成本线上的尿素价格或将面临较大下行

压力。期货市场来看，尿素主力合约反弹放缓，但并没有出现大规模下

挫，仍在短期均线附近整理，目前持仓量持续流入，短期波动风险较大，

近期暂时关注1680-1750区间多空争夺，暂时低位震荡对待。
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