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油脂底部反转，关注做多机会 
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棕榈油方面，截至 6月 16日，广东 24度棕榈油现货价 7520元/吨，较上个交易日

+320。库存方面，截至 6月 9日当周，国内棕榈油商业库存 52.05万吨，环比-1.04万

吨；豆油方面，主流豆油报价 8050元/吨，较上个交易日+330。 

现货方面，6月 15日，豆油成交 26580吨、棕榈油成交 2000吨，总成交较上一交易

日+8050吨。 

供给端，昨日全国主要油厂开机率 63.54%。截至 6月 9日当周，豆油产量为 36.6万

吨，周环比-0.8万吨；表观消费量为 33.85万吨，环比+1.81万吨；库存为 87.31万吨，

周环比+2.72万吨。 

截至收盘，棕榈油主力收盘报 7168元/吨，+6%，持仓+13785手。豆油主力收盘报

7688元/吨，+5%，持仓+1864手。 

国内植物油库存高位运行，同比高位，总供应宽松。棕榈油库存季节性回落，国外产

区处供应高峰期，随着前期进口利润修复，国内 6月供应有回升预期，在豆棕价差低于正

常水平下，棕油消费有所减弱，国内供需中性偏紧；国内油厂正常开机，进口大豆集中到

港，消费增量有限，边际供需持续宽松。 

国外方面，美国 5月 NOPA成员豆油库存 18.72(亿磅)，低于预测值 19.42，也低于前

值 19.57亿磅，美国豆油库存下降幅度明显，同时美豆产区陷入干旱，优良率有所下降，

天气炒作有所升温，推升油脂价格。东南亚方面，随着厄尔尼诺影响加大，东南亚产区降

水已明显低于正常年份，但从天气模型预测上看，降雨分布相对均匀，气温略低于正常年

份，目前来看，较难对 6月产量产生较大影响；从船运数据看，由于中国和印度需求偏

弱，6月出口依然不尽如人意，印尼再度调降了出口参考价格。 

供给端炒作节奏近期或将主导盘面走势，叠加美联储放缓加息，以及 EPA 政策扰动市

场乐观情绪修复。从盘面上来看，继豆油之后，随着棕油盘中发力上行，打破 6900关键压

力，下跌趋势已出现扭转，建议把握油脂回调后的做多机会。 



 

（棕榈油 09 合约 1h 图）  

 

（豆油 09 合约 1h 图）  
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