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 事件： 

美东时间 6 月 14 日周三（北京时间 6 月 15 日凌晨），美联储货币政策委员

会 FOMC 会后宣布，将联邦基金利率的目标区间维持在 5.0%至 5.25%不变，让这

一政策利率保持在十六年来最高水平。和去年 7月以来的前七次会议一样，本次

利率决策得到 FOMC 投票委员全票赞成。这是美联储本轮加息周期中首次暂停行

动。自去年 3月以来，美联储截至今年 5 月已连续十次会议决定加息、连续三次

会后宣布加息 25个基点。本次美联储的利率决定符合市场共识预期。 

 

 点评： 

如市场所料，美联储终于停下了加息的脚步，但释放了鹰派信号：在点阵图

和经济展望中暗示，今年可能还要有两次加息；联储提高了利率峰值预期，高于

大部分经济学家和投资者预计的水平。美联储称暂停加息让联储能评估未来信息

及其影响，重申银行系统有韧性、信用环境收紧对通胀的影响不确定。 

 

本次会议点阵图显示，三分之二联储官员预计今年利率高于 5.5%、意味着

至少两次加息 25基点。联储官员将利率峰值的预期中位值提高 50个基点至
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5.6%，将今年 GDP 增速预期上调一倍多至 1%，下调今明后年失业率预期，上调

今年核心 PCE通胀预期。本周二公布美国 5月 CPI同比上升 4%，连续第 11次

下降，CPI增速超预期放缓、创两年多最低增速后，市场对本周联储暂停加息

的预期概率蹿升至 90%以上。CPI公布后，被视为“美联储喉舌”、有“新美联

储通讯社”之称的记者 Nick Timiraos发文称，5月整体通胀放缓，但潜在价

格压力还坚挺，尽管本周美联储料将按兵不动，对通胀的担忧仍可能促使联储

官员暗示准备今年内重启加息，他们可能在经济展望中上调利率预期，借此强

调加息预期。美联储 6月决议公布后，互换合约定价显示，交易者目前预计今

年 12月的政策利率约为 5.23%，较 9月达到的峰值 5.32%低约 9 个基点。整体

看，由于年内美联储重启加息的预期非常强，7月加息和 9月加息的概率大幅

走高，年内降息的可能性进一步下降。  

目前金银已经度过了震荡筑底阶段并开始新的战略性涨势，5月 3日金价触

及 2079 美元/盎司的新的历史高度后稳步回落；银价则从小前高 26.07 美元/盎

司一直下滑，只要美联储加息进程还没有完全结束，美元指数就还有反弹的潜力，

金价正常回调也将为后续开始新的中长期涨势提供良好的入场点。目前金价参考

下滑震荡范围在 1950-1900 美元/盎司；银价参考下滑震荡范围在 23.80-22.00

美元/盎司；在金银短期反复震荡筑底之后，随着美国经济衰退更加明确，银行

业危机在高息状态下担忧不断、美联储升息政策和维持高息政策被迫终结、在降

息开始酝酿之际，对金银后市应继续保持明确的牛市整体思路。 
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