
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 

冠通期货热点评论 

--玻璃、纯碱日内涨超 5%，反弹能否延续？ 

发布时间：2023 年 6月 14日 

 

➢ 事件： 

纯碱和玻璃日内涨超 5%。 

➢ 点评： 

宏观利好提振，商品市场普遍上涨，纯碱和玻璃涨势喜人。国内，昨日央行

下调 OMO和 SLF利率 10BP，配合上一季度货币政策例会上的“加强逆周期调节”，

市场普遍预期 MLF 和 LPR利率也会相应下调，5月宏观经济数据多数不及预期背

景下，降息开启后是否会有其他方面的政策实施，市场具有强烈的预期，而底部

运行的房地产行业最具想象力，凑巧，昨日又有彭博地产行业政策的传言，虽未

得到证实，但对情绪具有较大提振。国外，昨日晚间公布的美国 6月 CPI同比上

涨 4%，略低预估值 4.1%，6 月“skip”加息概率加大，美联储加息压力暂时缓

解。宏观利好提振，政策预期进一步强化，玻璃和纯碱前期下跌幅度较大，在本

轮宏观主导的反弹中涨势较好。 

纯碱和玻璃能否延续反弹？ 

纯碱方面，短期供应端夏季检修和远兴新产能投料产出博弈，开工高位运行，

变动有限；需求端随着近期现货价格持稳，碱厂订单有所好转，但是下游整体采

购情绪谨慎，刚需采购为主；成本端煤炭、原盐价格承压。短期宏观情绪提振，

纯碱大幅反弹，但是现夏季检修力度一般，远兴新产线也预计于 6月下旬开始产

出，中长期看，今年投产计划较多，供给面临过剩，上方压力较大，预计反弹空

间有限，远月合约关注反弹后布空的机会。 

玻璃方面，供应稳中小幅回升，后续仍有点火计划，产量仍有增加预期，但

开工率仍处较低位，供应压力不大；需求端，房地产行业“保交楼”政策背景下，

对于玻璃需求有较强支撑，但进入南方高温多雨的季节，终端需求或季节性走弱，

近期宏观情绪提振下，产销有所好转。成本端，纯碱暂时企稳，煤炭依旧承压。
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玻璃基本面变动有限，短期将仍受宏观预期提振偏强运行，淡季中预期影响权重

加大，盘面波动加大，关注市场情绪转变。套利方面，做空纯碱玻璃价差可继续

持有。 
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