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基本面支持有限，谨慎追涨 

期货方面：螺纹钢主力 RB2310 合约低开后偏强运行，最终收盘于 3741

元/吨，+69 元/吨，涨跌幅+1.88%，成交量为 206.26 万手，持仓量为

195.7 万手，+75757 手。持仓方面，今日螺纹钢 RB2310 合约前二十名

多头持仓为 1169146，+77770 手；前二十名空头持仓为 1197872，-1435

手，多增空增。 

 

现货方面：今日国内螺纹钢上涨为主，上海地区螺纹钢现货价格为 3750

元/吨，较上个交易日+50 元/吨。上个交易日建材成交表现欠佳。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 9 元/吨，基差-39 元/吨，

目前基差处于历年同期偏低水平。 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 6 月 8 日，螺纹钢周产量环比-3.94

万吨至 269.47 万吨，同比-11.8%；表观需求量环比-5.98 万吨至 305.54

万吨，同比+5.55%；库存方面，螺纹钢社库去库 15.33 万吨至 569.55 万

吨，厂库去库 20.74 万吨至 204.51 万吨，库存去化良好。 



螺纹钢产量小幅回落，减量主要来自高炉，目前高炉处于盈亏平衡点附

近，近期原料端偏强，高炉复产动力有限，电炉亏损仍较大，但是开工

和产能利用率处于低位，继续下降空间有限，预计短期螺纹钢产量增减

空间都相对较为有限。需求端，螺纹钢表需小幅回落，好于去年同期，

但现货涨后成交一般，需求也难言乐观。从终端需求看，房地产行业仍

是钢材需求的主要拖累项；基建托底，需求的上方空间有限；制造业回

暖势头放缓。螺纹钢目前仍保持去库的状态，库存处于低位。  

 

盘面上，今日螺纹钢单边上行，一方面央行下调 7 天逆回购操作利率下

降 10bp，市场信心得到提振；另一方面，市场传言河北粗钢平控政策即

将公布，消息暂未得到证实，但是市场情绪受到鼓舞，加之今日双焦走

势强势，成本支撑也有所强化。短期来看，政策预期逐渐开始兑现，市

场情绪乐观，螺纹钢或仍偏强运行，但是考虑到淡季需求走弱概率较大，

粗钢压减也未落地，基本面配合力度有限，上方空间或受到限制，追涨

需谨慎。此外，本周需关注即将公布的 5 月份宏观经济数据，经济数据

的公布可能会加剧预期与现实的博弈。 
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