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贵金属

品种 交易逻辑 多空观点 操作建议

黄金

中期看，高通胀令美联储加息还未结束，高息状态导致银行业危机蔓延，经济衰退担忧
加剧，金价创造历史新高后持续进入技术回调状态，目前技术回调可能已结束；金价极
有可能延续趋势性上涨；
短线看，金价震荡和回撤接近结束；金价极有可能在美联储6月会议后更加鲜明的上涨；

中线看多

短线震荡偏
多

长线多单适
量持有

短线多单逢
高止盈

白银

目前银价反弹力度略大于黄金，银价尚未突破小前高，无序震荡更多；中期银价在回调
结束后会继续上涨；

短线银价结束震荡回撤，已经转入反弹上涨；

中线看多

短线震荡偏
多

长线多单适
量持有

短线多单逢
高止盈



美国银行业危机仍在延续
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 截至5月31日当周，美国商业银行存款总额连续第三周上升，增加了466亿美元；
但与此同时，上周流入到货币市场基金的资金达到366亿美元，创下累计5.457万
亿美元的历史新高。这是连续第7周资金净流入货币市场基金，也是过去13周中的
第12周；美国区域性银行股价连续第4周上涨，因为投资者对这些银行持续不断的
实际存款外流并没有放在心上；

 上周，未经季节性调整后总存款激增1915亿美元，创下自2021年3月以来最大的单
周流入量。在当前的情形下，尽管有大量存款流入，但银行只是非常谨慎地发放
贷款；前达拉斯联储主席Robert Kaplan认为，最近的银行业动荡凸显了大到不能
倒的银行与中小型银行之间的差距。他担心从现在开始，加息可能会给经济带来
进一步压力，削弱那些小型银行的存款基础。

 前达拉斯联储主席Robert Kaplan最近解释：当前的银行业危机可以分为几个阶段：第一阶段是几家银行的资产和负债的错配；
第二阶段是相关股票的“自我审查”；我们现在正在进入第三阶段：中小型银行的银行领导正在考虑如何缩减贷款规模，以应对
股票下跌带来的资本损失，并防范未来潜在的存款不稳定。中小型银行领导层非常清楚经济正在放缓，我们可能即将进入充满挑
战的信贷环境。

 Kaplan认为：最近的银行业动荡凸显了‘大到不能倒’的银行与中小型银行之间的差距。我担心从现在开始，提高联邦基金利率
可能会给经济带来进一步压力，削弱那些小型银行的存款基础。我担心，美联储的加息正在收紧对中小型银行和依赖这些银行提
供资金的中小型企业的监管。



本周美联储召开6月议息会议
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 本周四（6月15日）凌晨2点，美联储将公布6月议息结果，同时发布最新一季的
经济预测摘要报告及利率点阵图，随后美联储主席鲍威尔将举行新闻发布会。

 当下，关于加息的讨论中，“Skip”（跳过）成了提及最多的词。多位美联储高
官公开支持“跳过”6月加息，市场也定价美联储将在6月议息会议上暂停加息；
不过后续加息路径仍存争议，部分投资者认为6月“Skip”吹向停止加息的前奏，
而最新调查指出今年至少还有两次25基点加息。

 部分投资者开始期待“跳过—>停止—>转向”。摩根士丹利指出，最近美联储的
发言已经令市场对利率终值的预期降至5.3%，表明许多投资者确实认为跳过可能
是停止的前奏。

 作为市场对美联储未来政策看法的晴雨表，上周五两年期美国国债收益率上升了8.5个基点，至4.604%，10年期美债收益率上周
五上升了3.1个基点，至3.745%，国债收益率曲线倒置程度进一步加深。2年/10年期国债收益率差报负86.1个基点，自2022年7月
初以来一直处于倒置状态。当曲线倒置时－即较短期国债收益率高于较长期国债－被认是即将出现经济衰退的迹象；

 在6月5日至6月7日期间接受调查的42名经济学家中，67%的人预测联邦基金利率今年将在5.5%和6%之间达到峰值，高出上一次调
查的占比49%；超过一半的受访者表示，利率峰值将在第三季度或之前达到，而略高于三分之一的人预计将在今年最后三个月达
到。预计在2024年之前不会降息，大部分人预测在明年第二季度或之后进行首次降息；值得一提的是，市场正在为7月加息25基
点的可能性定价；据最新CME“美联储观察”：美联储6月议息会议维持利率不变的概率为71.2%，加息25个基点的概率为28.8%；
到7月维持利率在当前水平的概率为30.6%，累计加息25个基点的概率为53.0%，累计加息50个基点的概率为16.4%。



黄金：金价在2000大关下方，止跌企稳
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 金价再次触及2000大关
上方后回落，目前金价
停留在2000下方，上方
阻力在1614至2079涨势
的23.6%回撤位1969；
2000关口，疫情期间高
点2075和历史高点2079；
下方支撑在1804至2079
涨势的50%回撤位
1942,61.8%回撤位1909
和1900整数关口；
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 2019年4月份以来，国
际金价存在周线上行趋
势线，金价前期连续测
试疫情期间低点1680美
元/盎司附近并多次跌
穿1680，更下方支撑在
疫情初期的1451美元/
盎司；目前金价从2000
关口上方重返2000下方；
下方支撑在日线前低
1804；更下方支撑在疫
情期间低点1680美元/
盎司附近。
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★期货AU2308震荡，日线KDJ接
近超买，中短期上方阻力在日
线前高460，下方支撑位于日线
小前低443.50，根据国际市场
美元金价运行，本周期金整体
判断震荡偏多。

注意：目前各类基本面信息导
致无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡仍在延续
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 目前银价停留在26.93
至17.54跌势的61.8%反
弹位23.35上方，同时
反弹越过17.54至26.07
涨势的23.6%回撤位
24.07；上方阻力在前
高26.07，前高26.93，
28.00关口；下方支撑
在24.07，23.35，
17.54至26.07涨势的
38.2%回撤位22.82；
50%回撤位21.81。
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 期货AG2308震荡反弹，日线KDJ超买，
中短期上方阻力位于日线前高5890，
下方支撑位于特殊均线组日线绿线
5450，根据国际市场美元银价运行，
期银整体判断震荡偏多。

 注意：目前各类基本面信息导致无序
震荡较多，风险较大。



本周核心观点

金银：截至5月31日当周，从美国各类银行流入到货币市场基金的资金达到366亿美元，创下累计5.457万亿美元的历史新高，这是连续第7周资金净

流入货币市场基金；前达拉斯联储主席Robert Kaplan认为，最近的银行业动荡凸显了大到不能倒的银行与中小型银行之间的差距；他担心从现在

开始，加息可能会给经济带来进一步压力，削弱那些小型银行的存款基础。目前市场预期美联储在本周的议息会议上不会加息，但在7月议息会议

上继续加息25基点，有调查指出今年至少还有两次25基点加息；据最新CME“美联储观察”：美联储6月议息会议维持利率不变的概率为71.2%，加

息25个基点的概率为28.8%；到7月维持利率在当前水平的概率为30.6%，累计加息25个基点的概率为53.0%，累计加息50个基点的概率为16.4%；目

前金银在本轮加息接近结束和美政府债务上限协议已达成的冲击中剧烈震荡和回撤，但美国经济再次进入衰退的事实继续中长期利好金银。
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